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Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011

Diese Aktualisierung der 10. Auflage des Buches «Schweizerisches Gesellschaftsrecht»
soll dem Leser einen raschen Zugriff auf die neuesten Entwicklungen ermaglichen. In der
Annahme, dass am derzeit Aktuellen ein besonderes Interesse besteht, sind die Hinwei-
se auf Entscheide, Literatur und die rechtspolitischen Entwicklungen der letzten Monate
in diesem Update ausfiihrlicher behandelt als in der allgemeinen Darstellung im Lehr-
buch.

I Seit dem Abschluss des Buches sind mit dem neuen GmbH-Recht, der Totalrevision des
I Revisionsrechts, des Kollektivanlagengesetzes (KAG) und einer Reihe weiterer punktu-
| eller Gesetzesiinderungen nunmehr diejenigen Gesetzesrevisionen in Kraft getreten,
| die in der 10. Auflage bereits hatten berticksichtigt werden kénnen. Als weitere wichtige
I Gesetzesdanderungen sind die Revision der Handelsregisterverordnung und die Verab-
| schiedung des Bucheffektengesetzes (BEG) zu verzeichnen; die Handelsregisterverord-
| nung von 1937 wurde total revidiert und per 1. Januar 2008 durch die neue Verordnung
I vom 17. Oktober 2007 ersetzt, das Bucheffektengesetz ist auf den 1.Januar 2010 in
| Kraft getreten. Auf den 1. Januar 2011 ist sodann die Schweizerische Zivilprozessord-
I nung vom 19. Dezember 2008 (ZPO; SR 272) in Kraft getreten, welche die 26 kantonalen
I Zivilprozessordnungen sowie das Gerichtsstandsgesetz (GestG) und das Konkordat tiber

: die Schiedsgerichtsbarkeit ablost.

I In Bezug auf anstehende bedeutende Gesetzgebungsvorhaben ist vor allem auf die lau-
I fende Revision des Aktien- und Rechnungslegungsrechts hinzuweisen. In deren Rahmen
: verabschiedet wurde bereits eine Anderung von OR 727 | (Erhéhung der Schwellenwer-

| te fiir die ordentliche Revision).
|

| Umfassende Informationen iiber die Entwicklungen in der Gesetzgebung sowie die

|
|
| Publikationsreihe «njus.ch», in welcher alljahrlich in einzelnen Banden die Entwicklun-

neueste Literatur und Judikatur finden sich auch in der von H.-U. VOGT herausgegebenen

|
| gen bestimmter Rechtsgebiete referiert werden. Erschienen sind die Bande flr 2006,

I 2007, 2008, 2009 und 2010. Einschlagig im Gesellschaftsrecht sind fiir 2006: Aktienrecht

I (H.-U. VoaT), Personengesellschafts- und GmbH-Recht (K. MULLER), Kennzeichenrecht (U.
I Burli); flir 2007: Aktienrecht (H.-U. VoGT), Personengesellschafts- und GmbH-Recht (P. V.
I Kunz), Verein—Stiftung—Trust (D. JakoB), Kennzeichenrecht (U. BUrl) und Finanzmarkt-
I recht (A. BOHRER et al.); fir 2008: Aktienrecht (H.-U. VoGT), Handelsregisterrecht (R. SiF-
I FERT/F. ZIHLER), Personengesellschafts- und GmbH-Recht (L. HANDSCHIN), Verein — Stiftung
I Trust (D. Jakos), Kennzeichenrecht (U. BURl) und Finanzmarktrecht (A. BOHRER et al.); fir

|
| 2009: Aktienrecht (U. P. GNOs/P. HANSELMANN), Handelsregisterrecht (R. SIFFERT/F. ZIHLER),
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i Personengesellschafts- und GmbH-Recht (L. HANDSCHIN), Verein — Stiftung — Trust (JA-
| KOB/SCHWEIZER/STUDEN), Kennzeichenrecht (B. K. MULLER/M. ScHWEIZER) und Finanzmarkt-
recht (A. BoHRER et al.); und flur 2010: Aktienrecht (U. P. GNos/P. HANSELMANN), Handels-
| registerrecht (R. SIFFERT/F. ZIHLER), Personengesellschafts- und GmbH-Recht (L.

| HANDSCHIN), Verein — Stiftung — Trust (JAKOB/SCHWEIZER/STUDEN), Kennzeichenrecht (B. K.

I MOULLER/M. ScHWEIZER) und Finanzmarktrecht (A. BOHRER et al.). Sodann sind die folgenden

| periodisch erscheinenden Ubersichten zu erwahnen: ARTER/JORG (Hg.): Entwicklungen im

I Gesellschaftsrecht (Bde. -V, Bern 2005, 2007, 2008, 2009, 2010 und 2011; ab Bd. Il
I unter Mitherausgeberschaft von P. V. Kunz), BAKER & MCcKENziE (Hg.): Entwicklungen im
I schweizerischen Wirtschaftsrecht (Bdnde 2006/2007, 2007/2008, 2008/2009,
| 2009/2010, 2010/2011) sowie LENGAUER/HOLDEREGGER/AMSTUTZ: Neuerungen im Gesell-
I schafts- und Revisionsrecht 2007/2008 (Zurich 2007). Ebenfalls mit den Entwicklungen
I in Rechtsprechung und Literatur befassen sich die jahrlich in der SJZ erscheinenden

| «Entwicklungen im Gesellschaftsrecht» bzw. «Entwicklungen im Gesellschafts- und im

I Wertpapierrecht»).

In der Literatur widmen sich sodann zahlreiche Monografien und Aufsatze dem Aktien-
recht, dem Umstrukturierungs- und dem Borsengesellschaftsrecht, wahrend Kommenta-
re und Sammelbande insbesondere zu den neuen oder neu gestalteten Rechtsgebieten
«Kollektive Kapitalanlagen», «GmbH» und «Revision» zu verzeichnen sind.
I Anderungen und Ergidnzungen gegeniiber dem Update per 1. September 2008 sind mit
I einer Doppellinie am linken Rand markiert, Anderungen und Ergidnzungen gegeniiber
I dem Update per 15. September 2009 mit einer fett gedruckten Linie und Anderungen
| und Erganzungen gegenitber dem Update per 15. September 2010 mit einer fetten
I gestrichelten Linie. Soweit sich das Update nur auf einzelne Worter oder Zitate bezieht,
| sind diese grau hinterlegt. Blau und unterstrichen sind direkte Links auf die erwdhnten

I Internetseiten und Dokumente.
1

Hinweise und Anmerkungen per E-Mail an: peter.forstmoser@nkf.ch.
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S. VIl

aHRegV

BEG

Botschaft
2007 bzw.
2008

BPV

BVGer

Vorwort

Neben dem Repetitorium von HARDER SCHULER/PEYER (Bern 2006) sind als
Hilfsmittel fir die Repetition die folgenden Publikationen zu erwahnen:
Die Ubersicht von P. V. Kunz: Rundflug iiber’s schweizerische Gesell-
schaftsrecht (Bern 2011); die Reihe «/n A Nutshell» (L. HANDSCHIN: Gesell-
schaftsrecht [Zirich 2007]; ders., Rechnungslegungs- und Revisionsrecht
[Ziirich 2008]; M. KAISER/D. RUETSCHI: Immaterialglterrecht [Zurich 2009];
M. RoTH: Compliance [Zlrich 2011]); C. KAHR/M. KAHR: Repetitorium Ge-
sellschaftrecht (2. A. Zurich 2008) und O. UNTERSANDER/L. BLATTLER: Falle
und Losungen im Handels- und Wirtschaftsrecht (2. A. Zirich 2009).

Abkiirzungsverzeichnis

(Alte) Handelsregisterverordnung vom 7. Juni 1937 (in der 10. A. noch als
HRegV bezeichnet)

Bundesgesetz liber Bucheffekten (Bucheffektengesetz) vom 3. Oktober
2008 (BBl 2008 8321 ff.) (mit Inkrafttreten am 1. Januar 2010).

Botschaft zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rechnungs-
legungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und der Kom-
manditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-, Handelsregister-
sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBl 2008 1589 ff.), inkl.

(Zusatz-)Botschaft zur Volksinitiative «gegen die Abzockerei» und zur

Anderung des Obligationenrechts (Aktienrecht) vom 5. Dezember 2008
(BBI 2009 299 ff.)

Bundesamt fiir Privatversicherungen

Bundesverwaltungsgericht (http://www.bvger.ch)



http://www.admin.ch/ch/d/ff/2008/8321.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/ff/2008/1589.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/ff/2009/299.pdf
http://www.bvger.ch/
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Entwurf
2007 bzw.
2008

E-OR

HRegV

HWpU

StR

TREX

VVAG

[ZPO

S. XLVII ff.

Entwurf zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rechnungsle-
gungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und der Kom-
manditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-, Handelsregister-
sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBl 2008 1751 ff.), inkl.
(Zusatz-)Entwurf vom 5. Dezember 2008 (BBl 2009 343 ff.)

Artikel des Obligationenrechts gemass Entwurf 2007 bzw. 2008

Handelsregisterverordnung vom 17. Oktober 2007 (SR 221.411) (in der
10. A. bezeichnet diese Abkirzung die HRegV vom 7. Juni 1937)

Ubereinkommen iiber die auf bestimmte Rechte an Intermediir-
verwahrten Wertpapieren anzuwendende Rechtsordnung, abgeschlossen
in Den Haag am 5. Juli 2006 (BBl 2006 9441 ff.)

Steuer Revue/Revue fiscale, Bern 1946 ff.
Der Treuhandexperte/L'expert fiduciaire, Zirich 1986 ff.

Verordnung des Bundesgerichts iber die Pfandung und Verwertung von
Anteilen an Gemeinschaftsvermégen vom 17.Januar 1923 (VVAG;
SR 281.41)

Schweizerische Zivilprozessordnung vom 19. Dezember 2008 (ZPO;
SR 272) (hat per 1. Januar 2011 das GestG und das Konkordat Uber die
Schiedsgerichtsbarkeit abgelost)

Literaturverzeichnis

Vorbemerkung

Zu Ubersichten (ber die neuesten Entwicklungen s. vorn S. 2. Vor allem
in den Binden der Reihe «njus.ch» finden sich umfassende Ubersichten

der neuesten Literatur.


http://www.admin.ch/ch/d/ff/2008/1751.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/ff/2009/343.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/sr/c221_411.html
http://www.admin.ch/ch/d/ff/2006/9441.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/sr/c281_41.html
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Mit dem von HONSELL/VOGT/WATTER in 3. A. 2008 herausgegebenen Basler
Kommentar ORI, Art. 530-1186 steht ein Nachschlagwerk zum Gesell-
schaftsrecht auf einem aktuellen Stand zur Verfiigung (Neuauflage ge-
plant fir 2012). Sodann sind zwei neue Kurzkommentare zu erwéahnen:
der von M. AwmstuTz et al. herausgegebene Handkommentar zum
Schweizer Privatrecht (Zurich 2007), in welchem auf knapp 3700 Seiten
ZGB und OR sowie einzelne Spezialgesetze (darunter das FusG)
besprochen werden (mit englischer Ubersetzung) (seit 2010 nicht mehr
als Einzelband, sondern in einer handlichen zehnbandigen Ausgabe), und
ein in Basel erscheinender Kurzkommentar, von dem 2008 der Band
OR 1-529 erschienen ist und 2011 der Band ZGB erscheint, mit
vergleichbarem Umfang pro Artikel wie der Handkommentar zum

Schweizer Privatrecht.

Das Allernétigste auf knappem Raum vermitteln wollen Reihen, die neu
im Hinblick auf das Bachelor-Studium konzipiert worden sind, so die in
Zirich erscheinende Reihe «litera B»: SIMONEK et al.: Unternehmens-
recht | (Ziirich 2009) sowie Simonek et al.: Unternehmensrecht Il (Ziirich
2009) GIRSBERGER et al.: Wirtschaftsrecht [3. A. 2011], F. TAISCH:
Finanzmarktrecht, (2. A. 2010); ferner eine als «Universitare Fernstudien
Schweiz» erscheinende Reihe «Bachelor of Law» (darin M. BAUMANN:
Personenrecht des ZGB, Zirich 2008, der auch die juristischen Personen

allgemein sowie Vereine und Stiftungen insbesondere kurz bespricht).

Die weiterfiihrenden Literaturangaben sind in diesem Update

ausfiihrlicher gehalten als in einer kiinftigen Neuauflage.
AmsTUTZ et al.: Handkommentar zum Schweizer Privatrecht (Zurich 2007).
Basler Kommentar zum internationalen Privatrecht (2. A. Basel 2007).

Basler Kommentar zum Borsengesetz/Finanzmarktaufsichtsgesetz (2. A.
Basel 2010).
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Basler Kommentar zum schweizerischen Privatrecht: Zivilgesetzbuch
(ZGB I: Art. 1-456 [4. A. Basel 2010], ZGB II: Art. 457-977 [4. A. Basel
2011]), Obligationenrecht (OR I: Art. 1-530 [5. A Basel 2011], ORIl
Art. 530-1186 [3. A. Basel 2008]).

Basler Kommentar zum Kollektivanlagengesetz (KAG) (Basel 2009).

Basler Kommentar zum Revisionsrecht (OR 727-731a und 755) (Basel
2011)

BAUEN/BERNET: Schweizer Aktiengesellschaft, Aktienrecht — Fusionsrecht —
Borsenrecht — Steuerrecht (Zurich 2007). (Das Werk ist auch in fran-
zosischer und — leicht gekiirzt — in englischer Sprache erschienen.)

BAUMANN M.: Personenrecht des ZGB (Zlrich 2008).

BockLi P.: Schweizer Aktienrecht (4. A. Zirich 2009).

Botschaft zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rechnungs-
legungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und der
Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-, Handels-
register- sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBl 2008
1589 ff.), inkl. (Zusatz-)Botschaft zur Volksinitiative «gegen die Abzo-
ckerei» und zur Anderung des Obligationenrechts (Aktienrecht) vom
5. Dezember 2008 (BBl 2009 299 ff.). Zitiert: Botschaft 2007 bzw.
2008.

BREITSCHMID/PORTMANN/REY/Z0BL (Hg.): Grundfragen der juristischen Per-
son, Festschrift fir HANS MICHAEL RIEMER zum 65. Geburtstag (Bern
2007).

VON BUREN/STOFFEL/WEBER: Grundriss des Aktienrechts (2. A. Ziirich 2007).

CHAUDET F.: Droit suisse des affaires (2. A. Basel 2004).

DIETH E.: Gesellschaftsrecht kompakt (Basel 2009).


http://www.admin.ch/ch/d/ff/2008/1589.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/ff/2008/1589.pdf
http://www.admin.ch/ch/d/ff/2009/299.pdf
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DRUEY J. N. et al.: Gesellschafts- und Handelsrecht, Systematische Darstel-
lung mit Einschluss des Rechts fiir bérsenkotierte Gesellschaften und
des Wertpapierrechts (10. A. Ziirich 2010) (vollig liberarbeitete Teile
Il und IV des Werks von Theo Guhl, Das schweizerische Obligatio-

nenrecht).

FELLMANN/MULLER: Die einfache Gesellschaft, Berner Kommentar,
Bd. VI/2, 8. Teilbd., Obligationenrecht, Die einzelnen Vertragsver-
haltnisse, Art. 530-544 OR (Bern 2006).

GAUCH/AEPLI/STOCKLI (Hg.): Prajudizienbuch OR (7. A. Zirich 2009).

GuiLLop O.: Droit des personnes (Neuchatel 2009).

HANDSCHIN L.: Gesellschaftsrecht (Zirich 2007).

ders.: Swiss Company Law (Zurich 2008).

HANDSCHIN/CHou: Die Kollektivgesellschaft/Die Kommanditgesellschaft,
Zurcher Kommentar, Bd. V/4b: Art. 552—619 OR (4. A. Ziirich 2009)

HANDSCHIN/TRUNIGER: Die neue GmbH (2. A. Zirich 2006).

HANDSCHIN/VONZUN: Die einfache Gesellschaft, Ziircher Kommentar, Bd.
V/4a: Art. 530-551 OR (4. A. Zurrich 2009)

HARDER SCHULER/PEYER: Schweizerisches Gesellschaftsrecht, Fragen und

Antworten, Leading Cases (Bern 2007).

HAUSHEER/WALTER (Hg.): Update Einleitung und Personenrecht (Aktualisie-
rung zu den einschlagigen Teilbdanden des Berner Kommentars, Bern
2006).

HOFER/HRUBESCH-MILLAUER/ROBERTO: Einleitungsartikel und Personenrecht
(Bern 2011).
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HURLIMANN-KAUP/ScHMID: Einleitungsartikel des ZGB und Personenrecht
(2. A. Zirich 2010).

P.JunG: Handelsrecht (8. A. Miinchen 2010)

KNECHT/KocH: Handelsregisterliche Eintragungen. Ein Leitfaden zur AG,
GmbH, Genossenschaft und Stiftung (2. A. Ziirich 2008).

Kunz P. V.: Rundflug lber’s schweizerische Gesellschaftsrecht (Bern
2011).

A. LIENHARD: Finanzrecht, Schweizerisches Bundesverwaltungsrecht, Bd. X
(Basel 2011).

LENGAUER/SCHAAD/AMmsTUTZ (Hg.): Company Law in Switzerland (Zirich
20009).

NoOBEL P.: Transnationales und Europaisches Aktienrecht (Bern 2006).

PETITPIERRE-SAUVAIN A.: Les papiers-valeurs, Traité de droit privé suisse,
vol. VIII/7 (Basel 2006).

RUEDIN R.: Droit des sociétés (2. A. Bern 2007).

Schweizer Handbuch der Wirtschaftspriifung, Treuhand-Kammer (Hrsg.)
(ZUrich 2009).

SIMONEK/GACHTER/MULLER/GIRSBERGER: Unternehmensrecht |: Griindung
und Aufbau, Sanierung und Liquidation (Ziirich 2009).

SIMONEK/EITEL/MULLER/GIRSBERGER: Unternehmensrecht 1l: Nachfolge und
Umstrukturierung (Zurich 2009).

TUOR/SCHNYDER/SCHMID/RUMO-JUNGO: Das Schweizerische Zivilgesetzbuch
(13. A. Ziirich 2009).
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VoaGT/STUPP/DUBS (Hg.): Unternehmen — Transaktion — Recht, Liber Amico-
rum fir RoLF WATTER zum 50. Geburtstag (Zurich 2008).

WIEDEMANN H.: Gesellschaftsrecht, Bd. Il: Recht der Personengesellschaf-
ten (Minchen 2004).

ZINDEL/PEYER/SCHOTT (Hg.): Wirtschaftsrecht in Bewegung, Festgabe zum
65. Geburtstag von PETER FORSTMOSER (Zlirich/St. Gallen 2008)

Die seit 1954 in der amtlichen Sammlung abgedruckten BGE (ab Band 80)
sowie die meisten (amtlich publizierten und nicht publizierten) Urteile ab

2000 sind im Internet unter <http://www.bger.ch> abrufbar. Franzosisch

und Italienisch verfasste BGE finden sich in deutscher Ubersetzung in der
«Praxis des Bundesgerichtes» (Basel 1912 ff.), ab BGE Band 108 auch im
Internet unter <http://www.legalis.ch> (kostenloser Zugriff fir Studie-
rende der Universitat Zurich Gber VPN). Die vor 1954 publizierten BGE
sind ebenfalls vollstindig im Internet zu finden unter:
<http://www.servat.unibe.ch/dfr/dfr bge00.html>.

Im CEDIDAC-Band 64, DESSEMONTET et al. (Hg.): Aspects actuels du droit da
la société anonyme (Lausanne 2005), 693 ff., findet sich, nach Artikeln
geordnet, eine Ubersicht (iber die aktienrechtliche Rechtsprechung der
Jahre 1992-2004.

Neben den bereits erwdhnten jahrlichen Ubersichten in der SZW, AJP
und SJZ erscheint seit 2006 zudem die Reihe «njus.ch»

(<http://www.njus.recht.ch>), in der Uber die Entwicklungen in Rechtset-

zung, Rechtsprechung und Fachliteratur in verschiedenen Rechtsgebieten
informiert wird; vorliegend von Bedeutung sind die Bande «Aktienrecht»
«Personengesellschafts- und GmbH-Recht», «Kennzeichenrecht» sowie
ab 2007 «Verein — Stiftung — Trust» und (vgl. S. 2) und seit 2008 «Han-
delsregisterrecht» und «Finanzmarktrecht».

10
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N 31

N 32-34

Allgemeiner Teil

§ 1 Der Begriff der Gesellschaft

Wirtschaftlich tatige offentlich-rechtliche Korperschaften werden nicht
selten als Aktiengesellschaften bezeichnet (vgl. etwa BankG 3a, wo die
Kantonalbanken als «Bank, die aufgrund eines kantonalen gesetzlichen
Erlasses als Anstalt oder Aktiengesellschaft errichtet wird» definiert wer-
den), was nicht lber ihre 6ffentlich-rechtliche Natur hinwegtdauschen
darf.

Das Bundesgericht hat in BGE 132 Ill 470 ausdriicklich bestatigt, dass der
Verweis auf die aktienrechtlichen Vorschriften bzw. deren sinngemasse
Anwendbarkeit nichts an der 6ffentlich-rechtlichen Natur einer 6ffent-
lich-rechtlichen Korperschaft andert: Die SBB (gemass SBBG als spezial-
gesetzliche Aktiengesellschaft konstituiert; SR 742.31) wollten eine
100%-ige, privatrechtlich organisierte Tochtergesellschaft durch (erleich-
terte) Absorptionsfusion gemdass FusG 23 1 (vgl. § 25 N 31 und 59) integ-
rieren. Das EHRA verweigerte die Eintragung der Fusion in das Handels-

register.

Das Bundesgericht hielt fest, die SBB beruhten auf einer o6ffentlich-
rechtlichen Rechtsgrundlage und erhielten ihre Rechtspersonlichkeit
kraft Gesetzes (SBBG 25); sie kdnnten deshalb nicht mit einer privat-
rechtlichen Aktiengesellschaft gleichgesetzt werden, auch wenn die Re-
gelung ihrer Organisation an die der privatrechtlichen Aktiengesellschaft
angelehnt sei bzw. das SBBG auf die sinngemasse Geltung des Aktien-
rechts verweise (SBBG 22 |). Bei den SBB handle es sich — zumindest im
Sinne des FusG — um ein Institut des 6ffentlichen Rechts (FusG 2 lit. d),
fiir welche die Voraussetzungen, unter denen diese mit privatrechtlichen
Rechtstragern fusionieren kénnen, in FusG 99 ff. und nicht in FusG 3 ff.

geregelt sind.

11


http://www.admin.ch/ch/d/sr/c742_31.html
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N 39

N 40

N 84 f.

N 106

N 107

FusG 99 sieht die Absorptionsfusion eines privatrechtlichen Rechtstra-
gers durch ein Institut des 6ffentlichen Rechts nicht vor, sondern nur die
Vermogensibertragung (FusG 99 Il).

V. ZEHNDER: Die interkantonale 6ffentlichrechtliche Koérperschaft als Mo-
dellform fir die gemeinsame Tragerschaft (Diss. Luzern 2007 = LBR
16).

F. BuoB: Aktiengesellschaften mit staatlicher Beteiligung, Einfluss-
moglichkeiten und vermogensrechtliche Haftungsrisiken des Staates
als Aktionar (Diss. St. Gallen 2008 = SSWH 273).

F. BuoB: Interessenkonflikte und Haftungsrisiken des Staates als Aktionar,
AJP 2009 142 ff.

A. F. RuscH: Rechtsscheinlehre in der Schweiz (Ziirich 2010).

BGE 133 Ill 593 (= Pra 2008 Nr. 53): Ex tunc-Auflésung eines Vereins mit
widerrechtlichem Zweck durch gerichtliches Urteil (ZGB 78). Das Verhalt-
nis von ZGB 52 Ill und ZGB 78 bleibt ungeklart; denn aufgrund des von
Anfang an widerrechtlichen Zwecks habe der Verein gar nie das Recht
der Personlichkeit erlangt (ZGB 52 1ll), einer Auflésung durch Urteil
(2GB 78) hatte es demnach gar nicht bedurft. Vgl. auch C. L. WiDMER: Auf-
I6sung eines Vereins mit widerrechtlichem Zweck, Jusletter vom 17. Marz
2008.

Ausfiihrlich zur Abgrenzung von Auftrag und einfacher Gesellschaft:
BGer-Urteil 4C.30/2007 vom 16. April 2007.

Auflésung einer einfachen Gesellschaft nach Beendigung des Konkubina-
tes: BGer-Urteil 4C.195/2006 vom 12. Oktober 2007.

F. ZIHLER: Zweckumschreibung bei Dienstleistungserbringern, REPRAX
2009/1 56 ff.

12
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N 109

N1

N 19 f.

N 26-28

N 30

N 31

Die Aufhebung der «Lex Koller» ist dem Parlament durch den Bundesrat
mit Botschaft vom 4. Juli 2007 vorgeschlagen (BBl 2007 5743 ff.), von den
Raten jedoch in der Frihjahrssession bzw. Sommersession 2008 an die-

sen zurlickgewiesen worden.

§ 2 Korperschaftlich und
rechtsgemeinschaftlich strukturierte
Gesellschaften

Vgl. auch das von HAusSHEER/WALTER herausgegebene Update zu den ein-
schldgigen Teilbanden des Berner Kommentars (Bern 2006).

B. HossLI: Die schweizerische juristische Person & Co., Abgabe- und ge-
sellschaftsrechtliche Aspekte unter besonderer Beriicksichtigung des
schweizerisch-deutschen Verhaltnisses (Bern 2008).

H. WieEDEMANN: Auf der Suche nach den Strukturen der Aktiengesellschaft,
ZGR 2006 240 ff.

BGer-Urteil 4A_54/2008 vom 29. April 2008 (Verpflichtung der Gesell-
schaft durch das Handeln ihrer Organe); BGer-Urteil 4A_271/2009 vom

3. August 2009 (OR 32, 722).

M. VETTER: Der verantwortlichkeitsrechtliche Organbegriff gemdass Arti-
kel 754 Absatz 1 OR (Diss. St. Gallen 2006 = SSHW 261).

D. HARING/C. HOCHSTRASSER: Verantwortlichkeit nach Art. 52 AHVG: Fakti-
sche Organstellung und Grenzen der Haftung, GeskR 2009 246 ff.

VETTER/GUTZWILLER: Faktische Organschaft im Konzern, GeskKR 2010 224 ff.
BGE 136 Ill 14 (= Pra 2010, Nr. 72) (Wahrung ihrer Glaubigerinteressen

macht die Bank nicht zum faktischen Organ der Gesellschaft); BGer-Urteil
4A_544/2008 vom 10. Februar 2009 und 4A_48/2009 vom 26. Marz 2009
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N 32

IN 36 ff.

N 37f.

N 38

N 40

(Haftbarkeit fuir Personen, bei denen nach dem Vertrauensgrundsatz auf
eine Organstellung zu schliessen war; die Zeichnungsberechtigung im
Handelsregister reicht dafir nicht aus), 9C_228/2008 vom 5 Februar
2009, 9C_535/2008 vom 3. Dezember 2008 (faktischer CEO),
9C_279/2007 vom 17. Juni 2008 (Finanzchef der Muttergesellschaft) und
9C_69/2008 vom 29. September 2008 (Nachlassstundung und Einsetzen
eines Sachwalters befreien die Mitglieder des Verwaltungsrates nicht von
der Pflich, fir die Bezahlung der AHV-Beitrage zu sorgen).

BGer-Urteil 4A_306/2009 vom 8. Februar 2010 (Doppelorganschaft; eine
Muttergesellschaft haftet als faktisches Organ der Tochtergesellschaft
nur, wenn ihr eine Pflichtverletzung vorgeworfen werden kann, die sie im
Rahmen der tatsachlich wahrgenommenen Geschaftsfliihrung der Toch-
tergesellschaft begangen hat).

BETTSCHART/CONUS: Responsabilité d'une banque pur son directeur ad-
joint, GeskR 2009 389 ff.

R. RICHERS: Zur eidgendssischen StPO: Was wird fur Unternehmen rele-

vant?, Jusletter vom 13. Dezember 2010.

BGE 135 Il 86 E. 4.4: Die der juristischen Person auferlegte Busse wegen
Steuerhinterziehung wird bemessen nach der Hohe des Verschuldens der
Organe und entsprechend der wirtschaftlichen Situation der juristischen

Person, zu deren Gunsten die Hinterziehung stattgefunden hat.

Zum Katalog der Straftaten, fir die ein Unternehmen «unabhangig von
der Strafbarkeit natiirlicher Personen» bestraft werden kann, gehort seit
dem 1. Januar 2007 auch die in UWG 4a geregelte «Privatbestechung»
(vgl. StGB 102 I1).

M. ENGLER: Die Vertretung des beschuldigten Unternehmens (Diss. Frei-
burg 2008 = AISUF 277).

14



§2

Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011

N 43 ff.

N 48

N 57

A. Eicker: Haftung fur Dritte: Zur strafrechtlichen Verantwortlichkeit von
Flihrungspersonen in Unternehmen nach dem revidierten Allgemei-
nen Teil des StGB, AJP 2010 679 ff.

BGer-Urteil 5A_587/2007 vom 28. Februar 2008, E. 2.1 f.: Die allgemei-
nen Voraussetzungen des gesellschaftsrechtlichen Durchgriffs (im kon-
kreten Fall eines umgekehrten Durchgriffs).

STURNY/MARTIUS: Durchgriff und Ausschluss der Riickforderung von un-
rechtmassig ausgeschittetem Gewinn, GeskR 2009 102 ff.

M. VIscHER: Schaden und Minderwert im Gewahrleistungsrecht beim Un-
ternehmenskauf, SJZ 2010 129 ff.

— So bestimmt etwa StGB 29, dass besondere Pflichten, «deren Verlet-
zung die Strafbarkeit begriindet oder erhéht, und die nur der juristi-
schen Person, der Gesellschaft oder der Einzelfirma» obliegen, einer
natirlichen Person zugerechnet werden, wenn diese als Organ, Ge-
sellschafter, Mitarbeiter mit Entscheidungsbefugnis oder faktisches
Organ handelt (vgl. schon BGE 116 IV 28 zu aStGB 172, wo diese Re-
gelung ausdricklich als «Durchgriff auf die natlirliche Person» be-
zeichnet wird). Naheres bei NIGGLI/WIPRACHTIGER (Hg.): Basler Kom-
mentar Strafrecht | (2. A. Basel 2007) zu Art. 29.

BGE 133 Ill 167 (= Pra 2007 Nr. 103): Eine 1922 gegriindete Familien-
stiftung schliesst Frauen aus dem Kreis ihrer Beglinstigten aus, sobald sie
heiraten und den Namen andern. Muss angesichts der Entwicklung des
Eherechts seit 1922 und der Verankerung des Prinzips der Gleichberech-
tigung zwischen Mann und Frau in der schweizerischen Bundesverfas-
sung der Zweck dieser Stiftung abgedndert werden, weil er sich objektiv
gewandelt hat (ZGB 86) oder weil er widerrechtlich oder unsittlich ge-
worden ist (ZGB 88 I1)?

Das Bundesgericht erachtete die Bedingungen einer Abanderung gemass
ZGB 86 nicht als gegeben, weil es an einer objektiven Anderung der Be-
deutung und der Wirkung des urspriinglichen Zwecks der Stiftung fehle.
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N 112

N 115

|
IN 122 ff.

N 19

IN 41

ZGB 3351 sei nicht gemadss dem in der BV garantierten Prinzip der
Gleichberechtigung zwischen Mann und Frau auszulegen. Die beanstan-
deten Ausschlussklauseln wiirden sich auch nicht als sitten- oder rechts-
widrig erweisen; das geltende Recht verleihe dem Stifter die Freiheit, den
Kreis der Destinatdre auf eine bestimmte Gruppe der Familienmitglieder
einzuschranken.

H. WIEDEMANN: Gedanken zur Mitgliedschaft und zu den mitgliedschaftli-
chen Rechtsverhaltnissen, in: Habersack/Hommelhoff (Hrsg.), Fest-
schrift fur Wulf Goette zum 65. Geburtstag (Miinchen 2011) 617 ff.

BGer-Urteil 4A_248/2009 vom 27 Oktober 2009 E. 6.3 (Begriff der Ge-
schaftsfihrung).

BGer-Urteil 4A_228/2008 vom 27. Marz 2009, 4C.93/2007 vom 13. Au-
gust 2007 (Vertretung der Gesellschaft im Falle von Interessenkonflik-
ten), 4A_357/2007 vom 8. April 2008 (Vertretungsmacht und Vertre-
tungsbefugnis).

P. R. PEYER: Vertretung der Aktiengesellschaft: Wirkung der Vertretungs-
macht und einer Beschriankung der Vertretungsbefugnis, GeskR 2008
382 ff.

P. V. KuNz: Statuten — Grundbaustein der Aktiengesellschaften, in: Watter

(Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision (Zirich 2010 =
SSHW 300) 55 ff.

§ 3 Personenbezogene und kapitalbezogene
Gesellschaften

Nachschusspflicht bei Vereinen: HRegV 90 | lit. f.

STAEHELIN/STRAUB: Der Ausschluss aus einer Personengesellschaft ohne
wichtige Griinde, AJP 2011 27 ff.
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N 12 und 17

N 34

N 36—42

N 43 und 47

§ 4 Wirtschaftliche und nichtwirtschaftliche
Zweckverfolgung mit oder ohne
kaufmannisches Unternehmen

Die Prazisierung/Modifikation von OR 828 (Genossenschaft des Obligati-
onenrechts) durch die HRegV (aHRegV 92 |) ist entfallen, doch bleibt die
Genossenschaft mit ausschliesslich gemeinniltzigem Zweck weiterhin
zuldssig: HRegV 86 lit. a Ziff. 2.

Wahrend der Gesetzgeber in OR 934 | weiterhin von «Handels-, Fabrika-
tions- oder anderen nach kaufmannischer Art gefiihrten Gewerben»
spricht, Gibernimmt die neue Handelsregisterverordnung diese Untertei-
lung nicht mehr und verwendet generell den Begriff des «nach kauf-
mdnnischer Art gefiihrten Gewerbes». Sie verzichtet damit auf die Un-
terscheidungen, wie sie in aHRegV 52 ff. vorgenommen wurden, und die
darauf gestitzten Ausnahmen von der Eintragungspflicht bei weniger als
CHF 100°000.00 jahrlichen Roheinnahmen (soweit die betreffenden
Rechtseinheiten nicht schon aus anderen Griinden einzutragen waren,
vgl. N 34 a.E., 46 und 48).

Die Schwelle von CHF 100°000 gilt gemass neuer Handelsregisterverord-
nung nur noch fir Einzelunternehmen (HRegV 36 1); entfallen ist sie ins-
besondere fir Vereine und Kollektivgesellschaften, die ein nach kauf-
mannischer Art geflihrtes Gewerbe betreiben (vgl. nachfolgend zu § 6
N 60).

Die neue Handelsregisterverordnung definiert Gewerbe als «eine selbst-
stindige, auf dauernden Erwerb gerichtete wirtschaftliche Titigkeit»

(HRegV 2 lit. b) und tGbernimmt damit die hergebrachte Formulierung.

Durch die Aufgabe der Unterscheidung nach Handels-, Fabrikations- und
anderen nach kaufmannischer Art gefihrten Gewerben ist hier nur noch
(aber immerhin) die Abgrenzung zwischen nach kaufménnischer Art ge-

fiihrten und nicht nach kaufmdénnischer Art gefiihrten Gewerben (z.B.
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N 47

Betriebe der Landwirtschaft, freie Berufe und Handwerksbetriebe) rele-
vant. Vgl. dazu auch BGE 130 Ill 707 E. 4 = Pra 2005 Nr. 75.

BGer-Urteil 4A.2/2005 vom 28. November 2005 (Widerruf der Eintragung

eines von Amtes wegen eingetragenen Vereins).

BGE 135 Ill 304: Anderung der Praxis bei der Eintragungspflicht von
Landwirtschaftsbetrieben: «Es rechtfertigt sich ... nicht mehr, Landwirt-
schafts- und Gemisebaubetriebe nur nach einigen speziellen Kriterien
(namentlich bei Vorliegen eines Grosshandels mit den Erzeugnissen) der
Eintragungspflicht zu unterstellen, sondern die Eintragungspflicht wie bei
anderen Betrieben, namentlichen solchen des Handwerks sowie Baum-
schulen oder Handelsgartnereien, danach zu beurteilen, ob nach den
gesamten Umstdanden des Einzelfalls ein bedeutendes Gewerbe vorliegt,
das ... nach Art und Umfang des Unternehmens einen kaufmannischen
Betrieb und eine geordnete Buchfiihrung erfordert» (E. 5.4).

F. ZIHLER: Praxisanderung des Bundesgerichts bei der handelsregister-
rechtlichen Eintragungspflicht landwirtschaftlicher Einzelunterneh-
mer, REPRAX 2009/3 48 ff.

BGer-Urteil 4A_526/2008 vom 21. Januar 2009, E. 4: Bei der Ausibung
eines freien Berufes besteht dann eine Eintragungspflicht, wenn nicht die
personliche Beziehung zum Kunden und die personlichen Kenntnisse und
Fahigkeiten im Vordergrund stehen, sondern das Streben nach Wirt-
schaftlichkeit, indem etwa im Hinblick auf eine moglichst hohe Rentabili-
tat Planung betrieben, der Organisation besondere Aufmerksamkeit ge-
schenkt, nach einer optimalen Finanzierung und nach wirkungsvoller
Werbung gesucht wird. Im konkreten Fall (Betrieb einer Zahnarztpraxis
mit drei weiteren Zahnarzten, einer Prophylaxe-Mitarbeiterin, vier Den-
talassistentinnen und sechs Auszubildenden sowie langen Offnungszeiten
und Notfalldienst) wurde das vorliegen eines nach kaufmannischer Art

gefluhrten Gewerbes bejaht.

A. MENGELT: Freie Berufe und deren Eintragung ins Handelsregister —
(K)eine Sonderbehandlung, REPRAX 2009/4 18 ff.
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N 50

N6
IN 18
N 21

|
IN 24-30

VoGT/DONATI: Die Pflicht zur Eintragung ins Handelsregister bei freien
Berufen und landwirtschaftlichen Betrieben, GeskKR 2009 394 ff.

P. JunG: Die einfache Gesellschaft als Betreiberin eines kaufmannischen
Gewerbes, in: Mélanges Ruedin (Basel 2006) 3 ff.

§ 5 Zum Recht des kaufminnischen
Unternehmens

Die Verweisung am Ende des ersten Lemmas lautet richtig § 24 N 35 ff.,
insb. N 38 ff.

BGer-Urteil 4A_42/2009 vom 1. Mai 2009 (Sachgewadhrleistung im Falle

eines Kaufvertrages liber ein vollstandiges Aktienpaket).

UMBACH/ARPAGAUS: Ubergang sdmtlicher Passiven im Rahmen einer Ver-
mogensiibernahme, GeskR 2009 239 ff.

A. BRUNNER: Was ist Handelsrecht? Zur Frage der handelsrechtlichen
Streitigkeiten nach ZPO/BGG, AJP 2010 1529 ff.

P. JuNG: Gibt es in der Schweiz ein Handelsrecht? recht 2009 43 ff.

P. NoBeL: Aktiengesellschaft, Konzern und Unternehmen, in: Sethe et al.
(Hrsg.), Festschrift fiir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern 2011)
153 ff.

G. H. RoTH : Der weite Weg vom Handels- zum Unternehmensrecht, Die

Lehren aus der oOsterreichischen HGB-Reform von 2005, ZIP 2006
1749 ff.
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§ 6 Das Handelsregister
N1 Auf den 1.Januar 2008 ist die neue Handelsregisterverordnung vom

17. Oktober 2007 (HRegV; SR 221.411) in Kraft getreten. Obwohl die

Grundziige des Registerrechts unverandert bleiben, haben sich verschie-

dene wichtige Anderungen ergeben:

Die Delegationsnorm von OR 929 (ibertragt dem Bundesrat neu —
neben dem Erlass der organisatorischen Vorschriften — auch den Er-
lass von Vorschriften iiber die Anmeldung zur Eintragung, die einzu-
reichenden Belege und deren Priifung sowie den Inhalt der Eintra-
gungen. Zugleich wurden die entsprechenden Bestimmungen im
Obligationenrecht aufgehoben bzw. angepasst (bisher OR 554 1I,
596 I, 640 Il und Ill, 641 und 835 ff.).

Verschiedene Regelungen, die bei allen juristischen Personen Gel-
tung beanspruchen, wurden in allgemeiner Form in das Handelsre-
gisterrecht Uberfiihrt und teilweise angepasst, so die Anmeldung
durch die obersten Leitungs- oder Verwaltungsorgane (OR 931a), die
Regeln Uber die Léschung von Handelsregistereintragen (OR 938 ff.)
und das Vorgehen bei Mangeln in der vorgeschriebenen Organisation
von Gesellschaften und Stiftungen (OR 941a).

Die neue Handelsregisterverordnung enthalt nur noch wenige allge-
meine Bestimmungen (ber das Eintragungsverfahren (HRegV 15 ff.);
die meisten Regeln sind in rechtsformspezifischen «Check-Listen»
enthalten (HRegV 36 ff.).

Vereinheitlicht wurden weiter das Verfahren bei Eintragungen von
Amtes wegen (HRegV 152 ff.) sowie das Verfahren bei Midngeln
(HRegV 154) und die Handelsregistersperre (HRegV 162 f.).

Vgl. dazu auch den Begleitbericht zur Totalrevision der Handelsregister-

verordnung vom 28. Marz 2007 und weitere Materialien auf der Inter-

netseite des Bundesamtes fiir Justiz (<http://www.bj.admin.ch>).
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N 4 R. BERTHEL: Das neue GmbH-Recht, die Anderungen von Bestimmungen
weiterer Rechtserlasse und die Ubergangsbestimmungen aus notari-
eller und registerrechtlicher Sicht (St. Gallen 2008).
M. GWELESSIANI: Praxiskommentar zur Handelsregisterverordnung (Zirich
2008).
KNECHT/KocH: Handelsregisterliche Eintragungen, Ein Leitfaden zur AG,
GmbH, Genossenschaft und Stiftung (2. A. 2008).
M. KUNG: HRegV, Handelsregisterverordnung, Kommentar (vorgesehen
far 2011).
K. REBSAMEN: Die neue GmbH im Handelsregister, Ein Leitfaden fiir die
Praxis (Zirich 2008).
N5 M. BAUER: Organisationsmangel in der Handelsregisterpraxis, REPRAX

—_——e - -

2008/2 89 ff.

N. Duc: Uberblick iber die neue Handelsregisterverordnung, in: Lengauer
et al., Chancen und Risiken rechtlicher Neuerungen 2007/2008 (Zu-
rich 2008) 63 ff.

L. GLANZMANN: Die kleine Aktienrechtsrevision unter Berlicksichtigung der
Revision der HRegV, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Entwicklungen im Ge-
sellschaftsrecht Il (Bern 2008) 101 ff.

M. GWELESSIANI: Das Handelsregister in der Revisionsvorlage, GeskR Son-
dernummer 2008 159 ff.

C. HurnI: Kreditsicherheiten im Handelsregister, REPRAX 2008/2 125 ff.

H.-J. KAcH: Die Auswirkungen der neuen Handelsregisterverordnung,
TREX 2008 10 ff. und 90 ff.

ders.: GmbH-Revision und weitere Anderungen des Gesellschafts- und
Handelsregisterrechts, ZBGR 2008 1 ff.
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N6

N 7

S. KRAHENBUHL/F. ZIHLER: Handelsregisterrechtliche Praxis zum neuen Revi-
sionsrecht, REPRAX 2008/2 62 ff.

P. V. KuNz: Herausforderungen zum Handelsregisterrecht in der Gegen-
wart und in der Zukunft — eine Auslegeordnung aus aktuellen Anlas-
sen, REPRAX 2008/2 138 ff.

R. MaBILLARD: Vorsorgliche Massnahmen gegen Handelsregistersperren,
AnwaltsRevue 2008 502 ff.

(@)

. MEISTERHANS: Auswirkungen der Aktienrechtsrevision auf das Handels-
register, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevi-
sion (Zurich 2010 = SSHW 300) 325 ff.

(@)

. MEISTERHANS: Das Handelsregister in 20 Jahren: Ein Ausblick, REPRAX
2008/2 156 ff.

T. VoGT: Fragen des Handelsregisterrechts bei Sitzverlegung in die
Schweiz, REPRAX 2008/2 114 ff.

-n

. ZIHLER: Ist das Eidgenossische Amt flir das Handelsregister (EHRA) tat-
sachlich schon 125 Jahre alt?, REPRAX 2008/2 3 ff.

NOTARIATSINSPEKTORAT DES KANTONS ZURICH, Texthandbuch Gesellschaftsrecht
(4. A. 2008, mit CD-ROM) (Inhaltsverzeichnis).

Die Formulare, Merkblatter und Mustervorlagen des Handelsregisteram-

tes des Kantons Zurich finden sich neu unter http://www.hra.zh.ch (dort

unter dem Stichwort «Eintragen».

Musterstatuten fur die GmbH finden sich auch auf der Internetseite des

Bundesamtes fur Justiz (http://www.bj.admin.ch), dort unter «Themen >

Wirtschaft > Handelsregister».

Auf seiner Internetseite (<http://www.zefix.ch>; Rubrik «Publikationen»)

veroffentlich das EHRA seit Ende 2008 regelmassig Mitteilungen iiber die
Handelsregisterpraxis. Unter der Rubrik «Datenbank» findet sich sodann
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N9

N 10

N 15

N 17

eine Wissensdatenbank (nach der Art von «Wikipedia») mit den Inhalten

der Praxismitteilungen und verschiedener weiterer Weisungen.

Seit 2008 erscheint in der Reihe «njus.ch» (<http://www.njus.recht.ch>)

der Band «Handelsregisterrecht», in dem (ber die Entwicklungen in

Rechtsetzung, Rechtsprechung und Fachliteratur informiert wird.

Die Handelsregisterverordnung selbst enthalt nun einen Zweckartikel
(HRegV 1): «Das Handelsregister dient der Konstituierung und der Identi-
fikation von Rechtseinheiten. Es bezweckt die Erfassung und Offenlegung
rechtlich relevanter Tatsachen und gewahrleistet die Rechtssicherheit
sowie den Schutz Dritter im Rahmen zwingender Vorschriften des Zivil-

rechts.»

Dieser Vorschlag des VE 2005 ist fallen gelassen worden: Der Entwurf
2007 (E-OR 958e) geht wieder von der heute geltenden Regelung aus
(OR 697h).

Zur Offentlichkeit des Handelsregisters nunmehr HRegV 10 ff. und E-
OR 928 1.

Die neue Handelsregisterverordnung sieht die generell kostenlose elekt-
ronische Einsichtnahme in die Eintragungen des Hauptregisters vor
(HRegV 12 und 14 I). Die friiher bei vielen kantonalen Handelsregisteram-
tern Ubliche Unterscheidung zwischen kostenlosem Ubersichtsauszug
und kostenpflichtigem Vollauszug gibt es seit dem 1. Januar 2008 nicht
mehr; nunmehr ist der (iiber den zentralen Firmenindex (Zefix)

(<http://www.zefix.ch>) abgefragte Vollauszug kostenlos. Die elektro-

nisch abgefragten Daten entfalten allerdings weiterhin keine Rechtswir-
kung (HRegV 14 1).

Dies konnte sich kiinftig andern: Der Entwurf 2007 (E-OR 928a) sieht vor,
dass die elektronische Veréffentlichung und nicht mehr die Veroffentli-
chung im SHAB massgebend sein soll. (Fiir das SHAB selbst ist bereits seit
dem 1. Mérz 2006 die elektronische Fassung massgebend, vgl. Verord-
nung SHAB 9, SR 221.425.)
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N 21

N 22

N 23

N 25

N 26

N 27

Die neue Handelsregisterverordnung ist auf den 1. Januar 2008 in Kraft

getreten.

— Auch der Entwurf 2007 sieht wieder verschiedene Anderungen im
Bereich des Handelsregisterrechts vor, so zur Offentlichkeit des Han-
delsregisters (E-OR 928 f.), zur Haftung (E-OR 929), zur Fihrung des
Handelsregisters mittels Informatik (E-OR 930a), zur Eintragung
(E-OR 931 f.), zur Eintragung vom Amtes wegen (E-OR 941), zu den
Ordnungsbussen (E-OR 943) und zur Haftung fir Geblhren und Aus-
lagen (E-OR 943a).

Vgl.vorn zu N 1.

Die Revision der Handelsregisterverordnung hat auch bei den verschie-
denen Einzelregistern zu einer Vereinheitlichung gefiihrt (HRegV 6 ff.):
Auf kantonaler Ebene besteht das Handelsregister nur noch aus Tages-
und Hauptregister, auf Bundesebene aus dem Zentralregister und dem
zentralen Firmenindex (Zefix). Die Ubrigen Register und Blicher, soweit

sie liberhaupt noch in Papierform gefiihrt wurden, entfallen.

In der neuen Handelsregisterverordnung wird nicht mehr von Tagebuch,
sondern von Tagesregister gesprochen. Das Tagesregister ist das elekt-
ronische Verzeichnis aller Eintréige in chronologischer Reihenfolge
(HRegV 6 II). Alle ins Handelsregister einzutragenden Tatsachen werden
in das Tagesregister aufgenommen (HRegV 8 1l). Die Eintrage sind von
den kantonalen Handelsregisteramtern am Werktag, an dem diese ins
Tagesregister aufgenommen wurden, an das EHRA zu U(bermitteln
(HRegV 31). Das EHRA prift die Eintrage und Gbermittelt sie an das SHAB
(HRegV 32).

Das Hauptregister ist der elektronische Zusammenzug aller rechtswirk-
samen Eintrdge im Tagesregister geordnet nach Rechtseinheit
(HRegV 6 Ill). Die Eintrdge im Tagesregister sind am Tag, an dem sie im
Schweizerischen Handelsamtsblatt veroffentlicht werden, ins Hauptregis-
ter zu Gbernehmen (HRegV 9 1).
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N 28-29 Vgl. vorn zu N 25.
N 30 Vgl. HRegV 13.

N 31 Die Anmeldung hat in einer der Amtssprachen des betreffenden Kantons
zu erfolgen (HRegV 16 IV), also im Kanton Graubiinden auch auf Ratoro-
manisch (wobei in diesem Fall die Eintragung zusatzlich auf Deutsch oder
Italienisch erfolgt [HRegV 29]). Belege kdonnen auch in einer anderen
Sprache eingereicht werden, wobei das Handelsregisteramt eine Uber-
setzung verlangen kann, soweit dies flir die Prifung oder fiir die Ein-
sichtnahme durch Dritte erforderlich ist (HRegV 20 Ill). Das Erfordernis
der Beglaubigung solcher Ubersetzungen findet sich in der Verordnung
nicht mehr.

N 34 Die Handelsregisterverordnung gestattet den Kantonen auch die kan-
tonsiibergreifende Fihrung des Handelsregisters (HRegV 3).

Mit Inkrafttreten des neuen Erwachsenenschutzrechts vom 19. Dezem-
ber 2008 am 1. Januar 2013 wird OR 928 Il aufgehoben (BBl 2009 141 ff.).

N 37 HRegV 5, 13 f. und 31 ff.

N 39-40 Verfiigungen des EHRA (z.B. HRegV 33 IV) kdnnen mit Beschwerde an
das Bundesverwaltungsgericht und anschliessend an das Bundesgericht
angefochten werden. Darunter fallen auch Verfiigungen tber die Unzu-
lassigkeit von Firmenbezeichnungen sowie Namen von Vereinen und
Stiftungen, die friher gemass aufgehobenem MSchG 36 1l bei der Re-
kurskommission fiir geistiges Eigentum anzufechten waren.

Auf kantonaler Ebene schreibt die Handelsregisterverordnung den Kan-
tonen vor, dass sie gegen Verfiigungen der Handelsregisteréimter ein
oberes Gericht als einzige Beschwerdeinstanz bezeichnen (HRegV 165),
dessen Entscheid an das Bundesgericht weitergezogen werden kann. Den
kantonalen Aufsichtsbehdrden verbleibt damit nur noch die administra-
tive Aufsicht Gber die Handelsregisteramter (z.B. als Instanz fir die Be-
handlung von Aufsichtsbeschwerden).
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N 41

N 42

N 44 ff.

BGE 137 1ll 217: Das Bundesgericht erklart HRegV 165 Il, wonach die Kan-
tone ein oberes Gericht als einzige Beschwerdeinstanz gegen Verfligun-
gen kantonaler Handelsregisteramter zu bezeichnen haben, fiir gesetzes-
und verfassungskonform.

S. KRAHENBUHL: Einstufiger kantonaler Instanzenzug der Handelsregister-
verordnung vom Bundesgericht bestatigt (Art. 165 Abs. 2 HRegV),
REPRAX 2011/2 39 ff.

Sowohl die Entscheide des Bundesverwaltungsgerichts als auch die Ent-
scheide der kantonalen Gerichte sind beim Bundesgericht mit ordentli-
cher Beschwerde in Zivilsachen anfechtbar (BGG 72 Il Ziff. 2 i.V.m. 75 1).

BiLexk/vON DER CRONE: Voraussetzungen und Kognition hinsichtlich der
Wiedereintragung einer Gesellschaft, ZSW 2006 80 ff. (zu BGE 132 Il
731 = Pra 2007 Nr. 81).

FiscHER/KUHN: Elektronischer Zirkulationsbeschluss und dessen Einrei-
chung beim Handelsregister, REPRAX 2010/1, 1 ff.

Die neue Handelsregisterverordnung libernimmt in HRegV 28 — mit rein
redaktionellen Anderungen — den Wortlaut von aHRegV 21. Die vom
Bundesgericht dazu entwickelte Praxis wird also weiterhin ihre Glltigkeit
behalten.

Siehe BGE 132 Ill 668 zur Verweigerung der Eintragung einer Kapital-
erhohung ins Handelsregister, weil die effektiv geleisteten Einlagen mit
den in der Eintragung genannten Kapital- und Sacheinlagen nicht Gber-
einstimmten.

Nach BGer-Urteil 4A_24/2007 vom 22. Juni 2007 braucht der Handelsre-
gisterfihrer nicht zu priifen, ob die an der Generalversammlung teilneh-
menden Personen wirklich Aktionare waren, er darf auf die ihm vorgeleg-
te offentliche Urkunde vertrauen.
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L. BLATTLER: Von den Mihen mit den Mihen, oder: Was Parkinsons Ge-
setz mit der Kognition des Handelsregisterfiihrers zu tun haben
konnte, in: FS FORSTMOSER (ZUrich/St. Gallen 2008) 217 ff.

N 52 Wahrheitsgebot bzw. Tauschungsverbot: HRegV 26.
N 55 Unabhangigkeit und Qualifikation der Revisionsstelle: HRegV 61.
N 57 Auf schriftlichen Einspruch Dritter nimmt das Handelsregisteramt eine

Eintragung vorlaufig nicht vor (Registersperre); dem Einsprechenden
wird ab Gesuchseinreichung eine Frist von 10 Tagen angesetzt, um beim
Gericht ein Gesuch um Erlass einer vorsorglichen Massnahme zu stellen
(HRegV 162). Diese neue Regelung ist strenger (und klarer) als diejenige
von aHRegV 32 Il, die nur eine «genligende Frist» verlangte und der Be-
ginn der Frist nicht eindeutig war (vgl. den Sachverhalt in BGE 133 Il 368
[= Pra 2008, Nr. 5]).

M. IsLer/H. C. vON DER CRONE: Handelsregistersperre, SZW 2008 222 ff.

R. MaBILLARD: Vorsorgliche Massnahmen gegen Handelsregistersperren,
AnwaltsRevue 2008 502 ff.

N 58 ff. Der Gesetzgeber hat die Voraussetzungen geschaffen, um Anmeldungen
und Belege auf elektronischem Weg einzureichen (HRegV 16): Bis spates-
tens Ende 2012 haben die kantonalen Handelsregisteramter die entspre-
chenden Vorgaben umzusetzen (HRegV 175).

Vgl. auch vorne zu § 4.

N 60 — Eintragungspflicht: Nach neuer Handelsregisterverordnung sind Ein-
zelunternehmen weiterhin nur dann zur Eintragung verpflichtet,
wenn ihre Roheinnahmen den Betrag von CHF 100°000.00 uberstei-
gen (HRegV 36 |). Kollektivgesellschaften sind eintragungspflichtig,
wenn sie ein nach kaufmdédnnischer Art gefiihrtes Gewerbe betreiben
(OR 552 1), und Vereine, wenn sie ein nach kaufmdnnischer Art ge-
flihrtes Gewerbe betreiben oder revisionspflichtig sind (ZGB 61 II; die

beiden Voraussetzungen sind nicht kumulativ zu verstehen, vgl. Bot-
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N 61

N 69

N 77

schaft 2004 4048).

Weil die Eintragungsvoraussetzungen nicht mehr allgemein, sondern
rechtsformspezifisch geregelt sind, fehlt neu in Bezug auf die Kollek-
tivgesellschaft und den Verein ein Mindestumsatz (HRegV 90 ff.),
wie er in aHRegV 54 fiir gewisse Gewerbearten vorgesehen war,
weshalb nun grundsatzlich jede Kollektivgesellschaft und jeder Ver-
ein, der ein nach kaufmdénnischer Art gefiihrtes Gewerbe betreibt,
eintragungspflichtig ist. Vgl. zur friheren Rechtslage BGE 63 Il 93 ff.
(Kollektivgesellschaft) und BGer-Urteil 4A.2/2005 vom 28. November
2005 (Verein).

F. ZIHLER: Eintragung zusatzlicher Tatsachen ins Handelsregister gemass
Art. 30 HRegV, GesKR 2010 139 ff.

ZIHLER/KRAHENBUHL: Zeichnungsberechtigungen und Funktionen in der
handelsregisterrechtlichen Praxis, REPRAX 2010/3 53 ff.

Die im VE 2005 vorgeschlagene Verschiebung von OR 943 in das StGB
wurde im Entwurf 2007 aufgegeben.

ZINDEL/WEBER/PHILIPPE: Zeitpunkt der Wirksamkeit statutenandernder Ge-
neralversammlungs- und Verwaltungsratsbeschliisse, REPRAX 2008/2
36 ff.

Zur Publizitatswirkung im Zusammenhang mit Anscheins- und Duldungs-
vollmacht (BGer-Urteil 4C.293/2006 vom 17. November 2006): Im kauf-
mannischen Bereich kann der Vertrauensschutz gemass OR 33 Il wegen
der positiven Publizitatswirkung des Handelsregistereintrags nur aus-
nahmsweise zum Zug kommen. Handelt ein Kollektivorgan allein und ist
die Vollmacht als Kollektivvollmacht im Handelsregister eingetragen,
kann sich ein Dritter nur auf den Vertrauensschutz berufen, wenn er auf
Grund des Verhaltens der juristischen Person nach Treu und Glauben
annehmen durfte, die Vollmacht des Handelnden sei trotz anderslauten-
den Handelsregistereintrags erweitert worden (z.B. weil die Gesellschaft

mehrmals Einzelhandlungen des Kollektivvertreters geduldet hat). An die
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N 88

N3

N5

N6

N7

Sorgfaltspflicht des Dritten sind allerdings hohe Anforderungen zu stel-
len.

BGer-Urteil 5A_62/2009 vom 2. Juli 2009 = Pra 2010, Nr. 17 (Eintragun-
gen im Handelsregister konnen vom Werktag nach der Publikation im
SHAB an auch Dritten entgegen gehalten werden [OR 932 Il]. Das SHAB
wird in gedruckter sowie in elektronischer Form veroffentlicht [OR 931
11° i.V.m. VO SHAB 8 | und 11 []. Dies reicht aus, um die im SHAB enthal-
tenen Tatsachen als notorisch und damit als nicht beweispflichtig einzu-
stufen).

HRegV 34 statuiert nun ausdriicklich, dass Eintréige im Tagesregister mit

der Genehmigung durch das EHRA riickwirkend auf den Zeitpunkt der
Eintragung in das Tagesregister rechtswirksam werden.

§ 7 DieFirma

Daher eribrigt sich ein Hinweis auf die Firmengebrauchspflicht, wie sie

in der bisherigen Handelsregisterverordnung enthalten war (aHRegV 47).

VON BUREN/MARBACH/DUCREY: Immaterialgliter- und Wettbewerbsrecht (3.
A. Bern 2008).

C. CHAMPEAUX: Kleine Revision des Firmenrechts — Neuerungen und Un-
vollkommenheiten und Ticken, REPRAX 2008/2 18 ff.

J. MULLER: Kollisionen von Kennzeichen (Bern 2010).

Neben den erwidhnten Ubersichten erscheint seit 2007 in der Reihe

«njus.ch» (<http://www.njus.recht.ch>) der Band «Kennzeichenrecht»,

in dem Uber die Entwicklungen in Rechtsetzung, Rechtsprechung und
Fachliteratur informiert wird (bisher 2006, 2007 und 2008 von U. BURI
und 2009 von MULLER/SCHWEIZER).
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N8

N 11

N 20

N 30

N 32 ff.

N 36

Seit dem 1. Juni 2009 gilt die neue «Weisung an die Handelsregisterbe-

horden fiir die Prifung von Firmen und Namen» vom 1. April 2009, wel-

che die entsprechende Weisung des EHRA vom 1. Januar 1998 ablost.

C. CHAMPEAUX: Die neuen Weisungen des Eidg. Amtes fir das Handelsre-
gister fir die Priifung von Firmen und Namen — ein erster Uberblick,
REPRAX 2009/2 64 ff.

Der Gesetz- und der Verordnungsgeber verwenden nun konsequent die
Begriffe «Einzelunternehmen» (OR 936a, 945, 951; HRegV 36 ff.) oder
«Gewerbe» (OR 938). Einzig die Verwendung des Begriffs «Firma» in
OR 934 Il erscheint inkonsequent, ist doch der Name, unter dem ein Ge-
werbe betrieben wird, erst nach der Eintragung in das Handelsregister
eine Firma im Sinne des Gesetzes.

Die Grenze von CHF 100°000.00 ist fiir Einzelunternehmen in HRegV 36 |
weiterhin vorgesehen; sie gilt hingegen nicht mehr fir Kollektivgesell-
schaften und Vereine (vgl. vorn zu § 6 N 60).

Nach bisheriger Regelung konnten Geschdiftsbezeichnungen und Enseig-
nes im Handelsregister eingetragen werden (aHRegV 48). Die neue Han-
delsregisterverordnung sieht diese Moglichkeit nicht mehr vor; aufgrund
des Ubergangsrechts werden im Handelsregister eingetragene Geschéfts-
bezeichnungen und Enseignes innert zwei Jahren nach Inkrafttreten —
also per 31. Dezember 2009 — von Amtes wegen aus dem Hauptregister
gestrichen (HRegV 177).

Geschéafts- oder Kurzbezeichnungen, Logos, Enseignes und ahnliche An-
gaben kénnen neben der Firma in der Korrespondenz, auf Bestellschei-
nen, Rechnungen und ahnlichen Bekanntmachungen aber weiterhin
verwendet werden (OR 954a ).

R. H. WEBER: E-Commerce und Recht (2. A. Zirich 2010), 117 ff.

Entscheide betreffend TLD-<.ch>-Domainnamen fallen nicht nur Schwei-

zer Gerichte, sondern insbesondere auch Experten des WIPO Arbitration
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N 38 und 40

N 42 f.

and _Mediation Center gestitzt die AGB der SWITCH und deren

«Verfahrensreglement fir Streitbeilegungsverfahren fir .ch und .li Do-

mainnamen».

So hat der WIPO-Experte in Sachen <schweiz.ch>, <suisse.ch> und <sviz-
zera.ch> den Begriff «Schweiz» nicht als gemeinfreie geografische Be-
zeichnung betrachtet, sondern als Namen, welchen die Schweiz auch im
internationalen Verkehr regelmassig gebrauche. Das Gesuch auf Uber-
tragung des Domainnamens wurde deshalb gestiitzt auf Namensrecht
gutgeheissen (Fall-Nr. DCH2006-0003).

Kantonsgericht Graublinden vom 4. Mai 2009 («stmoritz.com») (sic! 2010
34); WIPO Arbitration and Mediation Center vom 9. November 2009
(«Activia/activia.ch») (sic! 2010 176).

BGer-Urteil 4A_168/2010 vom 19. Juli 2010
(«pneus-online.com/pneuonline.ch/pneusonline.ch»).

Zur Frage der gerichtlichen Anordnung der Ubertragung von Domain-
namen: BUHLER/RUETSCHI: Die gerichtliche Anordnung der Ubertragung
von Domainnamen, in: Honsell et al.: Privatrecht und Methode, Fest-
schrift fir Ernst A. Kramer (Basel 2004), 1005 ff. Vgl. auch BGer-Urteil
4C.341/2007 vom 6. Marz 2007 («swiss-life.ch», «la-suisse.com»), wo die
Verfiigung der Ubertragung ohne weitere Begriindung wiederum vorge-

nommen wird.

Die Identifikationsnummer ist in der neuen Handelsregisterverordnung
in HRegV 116 geregelt. Auf die im Entwurf noch vorgesehene Pflicht, ne-
ben der Firma auch die Identifikationsnummer auf Briefen, Bestellschei-

nen und Rechnungen anzugeben, wurde verzichtet.

Am 18. Juni 2010 haben die eidgenossischen Rate das Bundesgesetz Gber

die Unternehmens-Identifikationsnummer (UIDG) verabschiedet (Inkraft-

treten: 1. Januar 2011). Das UIDG bezweckt die eindeutige Identifizierung
der Unternehmen, «damit Informationen in administrativen und statisti-
schen Prozessen einfach und sicher ausgetauscht werden kdnnen»
(UIDG 1) (vgl. auch die Botschaft vom 28. Oktober 2009, BBl 2009,
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N 47

44-102

N 52

7855 ff.). Auf eine Pflicht, die UID auf Briefen, Bestellscheinen und Rech-
nungen anzugeben, wurde — wie schon in der HRegV — verzichtet. Die
Unternehmen «kdnnen ihre UID im Verkehr untereinander und mit einer
UID-Stelle verwenden» (UIDG 5 111).

Das UID-Register ist unter <http://www.uid.admin.ch> abrufbar.

N. HoNAUER: Die neue UID-Nummer in der Schweiz, ST 2010 906 ff.

Gemass E-OR 944 Il sollen — unter Vorbehalt der allgemeinen Grundsatze
der Firmenbildung — Firmen (wieder) aus reinen Sachbezeichnungen be-
stehen diirfen. Solche Firmen sollen jedoch gegenliber spater eingetra-

genen Firmen keinen Schutz beanspruchen kénnen.

H. BARTSCHI: Geschaftsfirmen, Zulassung von reinen Sachfirmen und wei-

tere Anderungsvorschlige, GeskKR Sondernummer 2008 163 ff.

Der Entwurf zur neuen Handelsregisterverordnung sah vor, die wichtigs-
ten Firmenbildungsregeln in der Verordnung zu kodifizieren. Darauf wur-
de in der Folge mangels gesetzlicher Delegationsnorm verzichtet.

Es gilt weiterhin der allgemeine Grundsatz, dass der Inhalt der Firma der
Wahrheit entsprechen muss, keine Téuschungen verursachen und keinem
Offentlichen Interesse zuwiderlaufen darf (OR9441; vgl. auch allg.

HRegV 26). Konkretisierungen finden sich in der «Weisung an die Han-

delsregisterbehorden fir die Prifung von Firmen und Namen» vom
1. April 2009.

Seit dem 1. Januar 2008 ist flir Aktiengesellschaften, GmbHs und Genos-
senschaften die Angabe der Rechtsform in der Firma (und damit auch in
Korrespondenz, auf Bestellscheinen, Rechnungen etc.) obligatorisch
(OR 950 i.V.m. 954a ). Bereits im Handelsregister eingetragene Gesell-
schaften und Genossenschaften, deren Firmen dieser Vorschrift nicht
entsprechen, haben libergangsrechtlich bis zum 31. Dezember 2009 Zeit,
um ihre Firmen anzupassen; danach wird die Anpassung von Amtes we-

gen vorgenommen (UBest. OR 2 IV).
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N 75

N 91

N 92

N 104

N 108-112

N 125

N 127 ff.

Zu den moglichen (gravierenden) Folgen einer Nichtbeachtung dieser
Gesetzesanderung vgl. M. KUNG: Unzureichende Beratung bei regulatori-
schen Fragen, AnwaltsRevue 2007 115 ff.

Vgl. nunmehr E-OR 944, 947 und 956.

BGE 132 Ill 532 (= Pra 2007 Nr. 33): Unzulassig ist die Verwendung des
Ausdrucks «Grand Casino» als Firma fiir eine Aktiengesellschaft die bloss
eine Spielbanken-Konzession B (Kursdle) und nicht eine Konzession A
(Grand Casinos) hat.

Nicht tduschend ist «Fidel Castro AG» fur einen Restaurationsbetrieb.

Vgl. auch BGE 132 111 532 E. 4.1.

Vgl. vorn zu N 30 und 42 f.

Verhdltnis zum Lauterkeitsrecht: BGer-Urteil 4C.240/2006 vom
13. Oktober 2006 («Modessa Stoffe + Vorhdange AG/Modissa AG»); Ober-
gericht Luzern vom 29. Oktober 2008 (sic! 2009 351) (Vorsorgliches Ge-

brauchsverbot einer Firma wegen Verwechselbarkeit).

BGer-Urteil 4A_207/2010 vom 9. Juni 2011 («RAM Swiss Watch AG/Rama
Watch AG»).

BVGer-Urteil B-4719/2010 vom 31. August 2010 (sowohl die Gross- und
Kleinschreibung als auch ein Apostroph sind keine unterscheidungskrafti-
gen Merkmale bei der Beurteilung der Firmenidentitat. Die identische
Buchstabenfolge und die gleiche Aussprache verursachen eine Tau-

schungsgefahr).

Zum geografischen Schutzumfang der Firma des Einzelunternehmens
nach OR 956: BGE 131 Il 572 E. 3 (= Pra 2006 Nr. 67).

BGer-Urteil 4A_315/2009 vom 8. Oktober 2009 («Swissindependent
Trustees SA / Swiss Trustees SA») (vgl. auch sic! 2010 101 ff.); Kantonsge-
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N 130 ff.

N 136

N 141

N 143

N 145

N 2

richt Appenzell Innerrhoden vom 6. Marz 2007 (sic! 2007 917 ff.) («<MFC
Merchant Bank S.A. / MFC Finanz GmbH»; Firmenverletzung bei Verwen-
dung eines identischen Akronyms); Cour de justice de Genéve vom
14. Dezember 2007 (sic! 2009 82 ff.) («SFG Société Fiduciaire et de Gé-

rance S.A. / SFG Services Financiers de Genéve S.A.»).

Mittelbare Verwechslungsgefahr bei Verwendung eines kennzeich-
nungskraftigen Kirzels: BGer-Urteil 4C.403/2006 vom 6. Juni 2007
(«StraBAG Strassenbau und Beton AG/Murer-Strabag AG; Ziblin-Strabag
AG»). Die Verwendung des Kurzels «Strabag» erweckt den Eindruck, die
Parteien seien miteinander verbunden, zumal die vorangestellten Famili-
ennamen ohne Weiteres als solche erkennbar sind, was eine serienmas-

sige Verwendung von «Strabag» nahelegt.

Zur Beurteilung der Verwechslungsgefahr bei Phantasiebezeichnungen:
BGE 131 Il 572 E. 4.4 (= Pra 2006 Nr. 67).

Vgl. auch BGer-Urteil 4C.310/2006 vom 28. November 2006: Nicht ver-
wechselbar sind «Biomed AG» und «Biomet Orthopaedics Switzerland
GmbH».

Vgl. vorn zu N 42 f.
Korrekter Link zur Firmenrecherche des EHRA:

<http://www.bj.admin.ch/bj/de/home/themen/wirtschaft/handelsregist

er/zefix_/firmennachforschungen.html>

§ 8 Rechnungslegung und Publizitit
BEHR/LEIBFRIED: Rechnungslegung (2. A. Ziirich 2010).

M. BoOeMLE: Der Jahresabschluss, Bilanz — Erfolgsrechnung — Geldfluss-
rechnung — Anhang (5. A. Ziirich 2008).
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ders.: Bedeutungswandel der Rechnungslegungsnormen im Obligatio-
nenrecht, in: Hail/Pfaff, Rechnungslegung und Revision in der
Schweiz (Ziirich 2009) 49 ff.

ders.: Verstandlichkeit und Verlasslichkeit der finanziellen Berichterstat-
tung, ST 2010 365 ff.

L. HANDSCHIN: Rechnungslegungs- und Revisionsrecht (Ziirich 2008).
C. HewBUNG: Einfluss der Rechnungslegungsnormen auf die Unterneh-
mensbewertung, in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag

(Ziirich 2008) 119 ff.

LENGAUER/HOLDEREGGER/AMSTUTZ: Neuerungen im Gesellschafts- und Revi-
sionsrecht 2007/2008 (Zurich 2007).

MADOGRIN/BERTSCHINGER: Rechnungslegung und Wirtschaftspri-
fung/Accounting and Auditing in Switzerland (Bern 2009).

C. MeYeR: Betriebswirtschaftliches Rechnungswesen (2. A. Zirich 2008).

K. MULLER: Sonderregelungen fir KMU im Gesellschaftsrecht und ihre
Bedeutung, in: Caroni et al., Auf der Scholle und in lichten Hohen,
Festschrift flr Paul Richli zum 65. Geburtstag (Bern 2011) 471 ff.

PFAFF/MATTLE (HRSG.): Rechnungswesen, Rechnungslegung und Control-
ling in der Schweiz, Mindestanforderungen aus betriebswirtschaftli-

cher, rechtlicher und steuerlicher Sicht (Zlrich 2011)

A. C. SCHELLENBERG: Rechnungswesen — Grundlagen, Zusammenhange,
Interpretationen (4. A. Ziirich 2010).

Schweizer Handbuch der Wirtschaftsprifung, Bd. 1: Buchflihrung und
Rechnungslegung, Treuhand-Kammer (Hrsg.) (Ziirich 2009).
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N 7 ff.

N 18

BGE 133 Ill 457 zum Zweck der Rechnungslegung/Buchfiihrung: «Die
Buchfiihrung dient in erster Linie der Selbstinformation des Unter-
nehmens und damit der Forderung der Interessen der Betriebsan-
gehorigen. Ebenso beruhen die aktienrechtlichen Bestimmungen (iber
die Rechnungslegung auf dem Gedanken der Kapitalerhaltung und stellen
einen zentralen Ansatzpunkt flr die Verantwortlichkeit des Verwaltungs-
rates und der Geschaftsleitung dar. Die Buchfiihrung dient damit einer-
seits den Kapitaleignern, in deren Auftrag Verwaltung und Geschafts-
leitung tatig sind, andererseits den Glaubigern und schliesslich, bei
hinreichender wirtschaftlicher Bedeutung, auch einer weiteren Offent-
lichkeit zur Information (iber die Ertragslage der Gesellschaft. Schliesslich
erflllt sie als Informationsgrundlage des Verwaltungsrates auch die Funk-
tion eines Fihrungsinstruments. Sie bildet eine wichtige Voraussetzung

fir die Auslibung verschiedener Schutzrechte durch die Gesellschafter.»

Auf den 1. Juli 2009 hat die Schweizer Bérse (die sich nunmehr «SIX Swiss
Exchange» nennt) revidierte Kotierungsregularien und Richtlinien in

Kraft gesetzt (abrufbar unter <http://www.six-exchange-

regulation.com>). Als wichtigste sind das Kotierungsreglement und die

Richtlinie zur Ad-hoc-Publizitat zu nennen.

Die Rechnungslegungsvorschriften und die Bestimmungen Uber die Zwi-
schenberichterstattung finden sich neu in KR 49 ff. und die Bestimmung
Uber die Ad-hoc-Publizitét in KR 53 (friher: KR 72).

J. MoRARD: Die revidierten Kotierungsregularien, GeskR 2009 220 ff.

MALACRIDA/SPILLMANN: Repatriierung der Schweizer Blue Chip Unterneh-
men, GeskR 2009 210 ff.

R. STRAUB: Revision der Kotierungsregularien, in: Reutter/Werlen (Hrsg.),
Kapitalmarkttransaktionen IV (Zirich 2009) 1 ff.

VoGT/HANDLE: Sanktionierung von Verstossen gegen die Offenlegungsvor-
schriften der Corporate-Governance-Richtlinie, GesKR 2010 547 ff.
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N 24

N 36 ff.

N 39 ff.

N 40 und
43 ff.

L. MULLER: Zur EinfUhrung des Aktivenbegriffs durch das neue Aktien- und
Rechnungslegungsrecht in das Schweizer Gesetz, SZW 2007 298 ff.

R. EBERLE: Der «richtige» Rechnungslegungsstandard, ST 2010 124 ff.

C. HewBLING: Einfluss der Rechnungslegungsnormen auf die Unterneh-
mensbewertung, in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag
(Zurich 2008) 119 ff.

G. BEHR: 25 Jahre FER — Entwicklung der Rechnungslegung in 4 Phasen, ST
201024 f.

C. FELLER: Swiss GAAP FER, Strukturierte Ubersicht mit Fallbeispielen (3. A.
Ziirich 2011).

C. MEYER: Swiss GAAP FER, Erlauterungen, lllustrationen und Beispiele
(Zurich 2009).

Die iiberarbeiteten Swiss GAAP FER sind am 1. Januar 2007 in Kraft ge-
treten. Der «International Financial Reporting Standard for Small and
Medium Sized Entities» (IFRS fiir KMU) wurde im Juli 2009 veroffentlicht.
Damit stehen den Schweizer KMU zwei Rechnungslegungsstandards zur
Verfligung. Vgl. NZZ vom 15. Juli 2009, Nr. 161, 23 («<IFRS fiir KMU> —
Komplexitatsreduktion in der Buchhaltung») mit einer vergleichenden
Gegenliberstellung der beiden Standards.

P. BockLl: Swiss GAAP FER — IFRS-SME — E-OR, Wie weiter mit dem Buch-
stabensalat? ST 2010 27 f.

F. BRyols: Les IRFS «light», Vue d'ensemble des simplifications proppo-
sées, ST 2009 819 ff.

E. TEITLER-FEINBERG: IFRS-SME versus Swiss GAAP FER, Analyse, Praktikabi-
litat, Kosten und Nutzen, ST 2009 810 ff.

dies.: IFRS fir KMUs — eine gute Alternative? TREX 2010 18 ff.
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N 43 ff.

|
IN 48
N 50

N 72

N 84 ff.

ACHLEITNER/BEHR/SCHAFER: Internationale Rechnungslegung, Grundlagen,

Einzelfragen und Praxisanwendungen (4. A. Miinchen 2009)

BoHL/RIESE/SCHLUTER: Beck'sches IFRS-Handbuch (3. A. Bern 2009).

H. GRUNBERGER: IFRS — Eine Einfiihrung (Wien 2011).

HALLAUER/SIEBER: Das IASB im Jahr der Entscheidung, Verabschiedung ver-
schiedener Standards geplant, ST 2011 246 ff.

LEU/SUTER: IFRS — Incomprehensible Financial Reporting Standards?, Ent-
wicklungen in der Schweiz, Ursachen und mogliche Auswege, ST
2011 135 ff.

M. SPADIN: Internationalisierung der Rechnungslegung in der Schweiz, in:
FS Forstmoser (Zurich/St. Gallen 2008) 337 ff.

T. STENZ: Megatrends und Grenzen der internationalen Rechnungslegung,
ST 2009 800 f.

PFAFF/GLANZ: «IFRS fir KMU» — Komplexitatsreduktion in der Buchhal-
tung, NZZ vom 15. September 2009, Nr. 161, 23.

P. BERTSCHINGER/R. SEIBOLD-MEIER: IFRS, Strukturierte Ubersicht mit Fallbei-
spielen (Zirich 2009).

J. BEGLINGER et al.: Records Management, Leitfaden zur Compliance bei
der Aufbewahrung von elektronischen Dokumenten in Wirtschaft
und Verwaltung mit Checklisten, Mustern und Vorlagen (2. A. Zolli-
kon 2008).

Auf den 1. Juli 2009 hat die Schweizer Bérse (die sich nunmehr «SIX Swiss
Exchange» nennt) revidierte Kotierungsregularien und Richtlinien in
Kraft gesetzt (abrufbar unter <http://www.six-exchange-

regulation.com>), darunter auch das Kotierungsreglement (vgl. auch vor-

ne zu N 18). Die aktuelle Fassung der «Richtlinie betreffend Informatio-
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N 89 ff.

N 89

nen zur Corporate Governance» stammt vom 29. Oktober 2008.

ARROYO/SPILLMANN: Art. 62 Abs. 2 des SIX-Kotierungsreglements vermag
eine Schiedsvereinbarung nicht zu ersetzen, GeskR 2011 245 ff.

K. Maizar: Offenlegung von Verglitungen bei borsenkotierten und nicht
borsenkotierten Aktiengesellschaften, GeskR Sondernummer 2008
104 ff.

VoGT/HANDLE: Sanktionierung von Verstéssen gegen die Offenlegungsvor-
schriften der Corporate-Governance-Richtlinie, GesKR 2010 547 ff.

H. APPENZELLER: Ad hoc-Publizitdt bei M&A-Transaktionen, GesKR 2009
463 ff.

DALLA TORRE/HASLER: Ad hoc-Publizitat bei Wechseln in der Unterneh-
mensfihrung, GeskR 2010 186 ff.

HUBER/GRUBER: Ad hoc-Publizitit: Gleichbehandlung im Kapitalmarkt, Jus-
letter vom 27. Juni 2005.

RAMPINI/ROHDE: Sanierungstransaktionen am Kapitalmarkt, in: Reut-
ter/Werlen (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen V, EIZ 107 (Zurich
2010) 43.

Die Ad-hoc-Publizitdt ist im neuen Kotierungsreglement (vgl. vorn zu
N 18) in KR 53 (friher: KR 72) geregelt.

Am 29. Januar 2009 hat eine Expertenkommission «Bdrsendelikte und
Marktmissbrauch» einen umfassenden Bericht vorgelegt, auf dessen
Grundlage ein Entwurf flir neue Bestimmungen Uber Insiderdelikte und
Kursmanipulationen erarbeitet werden soll. Anfang 2010 gab der Bun-

desrat den entsprechenden Entwurf in die Vernehmlassung.

D. DAENIKER/C. LAMBERT: Kann ein Manager Uberhaupt noch Aktien seiner
Gesellschaft erwerben? GeskR 2008 359 ff.
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N 90

Nach Abschluss des Vernehmlassungsverfahrens hat der Bundesrat am

31. August 2011 eine Botschaft zur Anderung des Bérsengesetzes (Bor-

sendelikte und Marktmissbrauch) und den entsprechenden Entwurf

(wird in BBI 2011 veroffentlicht) verabschiedet, insbesondere mit folgen-

den Vorschlagen:

Im Bereich des Strafrechts wird der Straftatbestand des Insiderhan-
dels ausgedehnt. Das Ausnitzen von Insiderinformationen ist neu fir
jedermann verboten. Sowohl der Insiderhandel als auch die Kursma-
nipulation werden zu Vortaten zur Geldwascherei. Beide Straftatbe-
stande werden zukiinftig nicht mehr von den kantonalen Strafverfol-
gungsbehorden, sondern von der Bundesanwaltschaft verfolgt und
vom Bundesstrafgericht beurteilt.

Mit der Revision wird sodann die Pflicht zur Offenlegung von Beteili-
gungen ausgebaut und deren Durchsetzung verbessert. Insbesondere
wird der FINMA die Kompetenz eingeraumt, bei begriindetem Ver-
dacht auf eine Meldepflichtverletzung gegeniiber samtlichen Markt-
teilnehmern eine Stimmrechtssuspendierung und ein Zukaufsverbot
auszusprechen, bis die Meldepflicht erfiillt oder feststellt ist, dass
keine Meldepflicht besteht. Bei festgestellter Meldepflichtverletzung
kann die FINMA neu auch gegeniiber Marktteilnehmern, die nicht ih-
rer Aufsicht unterstehen, spezifische Aufsichtsinstrumente einsetzen,

beispielsweise die Einziehung eines allfdlligen Gewinns.

Ferner wird der Ubernahmekommission die Kompetenz eingerdumt,
bei hinreichenden Anhaltspunkten fiir eine Missachtung der Ange-
botspflicht als vorsorgliche Massnahmen eine Stimmrechtssuspen-

dierung und ein Zukaufsverbot auszusprechen.

Im Ubernahmewesen wird sodann die Moglichkeit zur Bezahlung
einer Kontrollpramie abgeschafft und damit — entsprechend dem im
Ausland Ublichen — fiir eine absolute finanzielle Gleichbehandlung al-

ler Aktiondre im Ubernahmeverfahren gesorgt.

Die Entscheide der Sanktionskommission der SIX Swiss Exchange sind neu

unter <http://www.six-exchange-regulation.com/enforcement/sanction_

decisions/adhoc_publicity_de.html> zu finden.
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N 91

N 92 ff.

Mit Entscheid vom 30. November 2010 (SaKo 2010-AHP-11/10, SaKo
2010-CG-1V/10) hat die Sanktionskommission der SIX Swiss Exchange die
UBS AG sanktioniert, weil diese im Sommer 2007 die intern vorhandenen

Informationen lber zu erwartende Verluste zu spat veroffentlicht und

damit die Bestimmungen zur Ad hoc-Publizitat verletzt hat.

Die Pflicht zur Offenlegung von Management-Transaktionen ist im neuen
Kotierungsreglement (vgl. vorn zu N 18) in KR 56 geregelt.

O. FritscHI: Die Offenlegung von Management-Transaktionen (Diss. Ziirich
2011).

G. BEHR: Zukunft der Rechnungslegung — Rechnungslegung in der Zukunft,
ST 2007 136 ff.

G. BEHR: Leitgedanken zur Botschaft des Bundes Uber die Revision des
Rechnungslegungsrechts: in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Ge-
burtstag (Zurich 2008) 205 ff.

M. BERGER: Uberlegungen zur Neuordnung der Buchfiihrungspflicht ge-
mass dem Vorentwurf vom 2. Dezember 2005 zur Revision des Ak-
tien- und Rechnungslegungsrechts, AJP 2007 20 ff.

P. BockL: Zwanzig Knacknlisse im neuen Revisionsrecht, SZW 2008 117 ff.

R. EBERLE: Analyse der neuen Vorschriften zur Rechnungslegung oder der
Mythos der stillen Reserven als uniberwindbares Hindernis auf dem
Weg zur konzeptionell schliissigen Regelung, in: Max Boemle, Fest-
schrift zum 80. Geburtstag (Ziirich 2008) 213 ff.

J. N. DRUEY: Die Rechnungslegung, GeskR Sondernummer 2008 55 ff.

P.-M. GLAUSER: Steueraspekte der Revision des Aktien- und Rechnungsle-

gungsrechts, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechts-
revision (Zurich 2010 = SSHW 300) 337 ff.
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N 92

B. MADOGRIN: Die neue Rechnungslegung (Bern 2010).

L. MULLER: Das Rahmenkonzept des Rechnungslegungsrechtsentwurfes,
SZW 2008 400 ff.

H.-U. VoaGT: Aktienrecht, Entwicklungen 2008 (Reihe «njus.ch», Bern
2009) 5 ff.

WANDELER/SUTER: Neue Rechnungslegung gemass Botschaft zum Obligati-
onenrecht, Rechnungslegung wird gesetzlich modernisiert, ST 2008
115 ff.

F. ZIHLER: Das zukinftige Rechnungslegungsrecht, Gemadss Art. 957 ff.
E-OR — Zwischenhalt nach der Erstberatung im Stande- und National-
rat, ST 2011 40 ff.

Inzwischen hat der Bundesrat unter Beriicksichtigung des Vernehmlas-

sungsergebnisses den Entwurf und die zugehdrige Botschaft zuhanden

des Parlaments verabschiedet:

— Botschaft zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rech-
nungslegungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und
der Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-,
Handelsregister- sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBI
2008 1589 ff.), inkl. (Zusatz-)Botschaft zur Volksinitiative «gegen die
Abzockerei» und zur Anderung des Obligationenrechts (Aktienrecht)
vom 5. Dezember 2008 (BBl 2009 299 ff.).

— Entwurf zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rech-
nungslegungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und
der Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-,
Handelsregister- sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBI
2008 1751 ff.), inkl. (Zusatz-)Entwurf vom 5. Dezember 2008 (BBI
2009 343 ff.).
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N 93

Die Revision des Rechnungslegungsrechts wurde vom Standerat aus Zeit-
grinden in der Sommersession 2009 vom Aktienrecht abgekoppelt und
schliesslich in der Wintersession 2009 beraten. Der Nationalrat hat die
Vorlage in der Wintersession 2010 erstmals beraten (Beschluss National-

rat). Sie befindet sich zurzeit in der Differenzbereinigung zwischen den
Raten und dirfte in der ndachsten oder lbernachsten Session abgeschlos-

sen werden.

Bereits am 17. Juni 2011 abgeschlossen und verabschiedet wurde eine
dritte, ebenfalls im Rahmen der Aktienrechtsrevision entstandene Vorla-
ge zur Revision von OR 727 (BBl 2011 4843): Die in Abs. 1 Ziff. 2 enthalte-
nen Schwellenwerte beziglich der Pflicht zur ordentlichen Revision von
CHF 10 Mio. Bilanzsumme, CHF 20 Mio. Umsatzerlos und 50 Vollzeitstel-

len werden auf CHF 20 Mio. Bilanzsumme, CHF 40 Mio. Umsatzerlos und

250 Vollzeitstellen erhoht. Diese Gesetzesanderung soll auf den 1. Januar
2012 in Kraft treten (Medienmitteilung vom 31. August 2011).

F. ZIHLER: Erhohung der Schwellenwerte von Art. 727 Abs. 1 Ziff. 2 OR,
Erstes definitives Ergebnis der Reform des Aktien- und Rechnungsle-
gungsrechts, ST 2011 670 ff.

Der aktuelle Stand der Beratungen kann Uber die Geschaftsdatenbank

des schweizerischen Parlaments, Curia Vista (http://www.parlament.ch),

abgefragt werden (Geschaftsnummer: 08.011).

Eine detaillierte Ubersicht tiber den Stand der Beratungen findet sich

auch auf der Website der Zeitschrift GeskR. Das Online-Dossier wird lau-

fend aktualisiert.

Vgl. Botschaft 2007 1626 f. und E-OR 962 f. Es soll zudem die Moglichkeit
geschaffen werden, die Jahresrechnung nicht nach den Vorschriften des
Obligationenrechts, sondern ausschliesslich nach den Bestimmungen
eines anerkannten Standards zur Rechnungslegung zu erstellen
(E-OR 961 1).
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N 94

N 95

N 96

N 97

N 98

N 99

N4 und?7

— Einheitliche Ordnung fir alle Rechtsformen des Privatrechts: Bot-
schaft 2007 1592 und 1623 f.

— Differenzierung nach Unternehmensgrosse: Botschaft 2007 1624.

— Verschiebung der Rechnungslegungsvorschriften aus dem Aktien-
recht in das Recht der kaufmannischen Buchfiihrung: Botschaft 2007
1623 und 1658.

Mindestgliederung: Botschaft 2007 1706 f. und E-OR 959a f.

Die vorgeschlagene Regelung verlangt weit weniger als die internationa-
len Rechnungslegungsstandards IFRS oder US-GAAP.

Konzernrechnung: Botschaft 2007 1627 f., 1722 ff und E-OR 963 ff.
C. MeYeR: Konzernrechnung (Zirich 2007).

Steuerneutralitat: Botschaft 2007 1626.

Geldflussrechnung: Botschaft 2007 1715 und E-OR 961.

Flr eine vorlaufige Beurteilung der Rechnungslegungsrevision nach Ver-
abschiedung durch den Standerat:

P. Bocku: Das neue OR-Rechnungslegungsrecht, Die Fassung des Stande-
rates unter der kritischen Lupe, ST 2010 160 ff.

P. GURTNER: Neues Rechnungslegungsrecht nach OR, Eine kritische Beur-
teilung aus steuerlicher Sicht, ST 2010 385 ff.

§ 9 Die Handlungsvollmachten

Vgl. vorn zu § 6 N 77 (Anscheins- und Duldungsvollmacht).
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N 20 f.

N 25

N 27

N 54

IN 1 ff.

N 28-40

N 70 ff.

BGer-Urteil 4A_87/2011 vom 16. Mai 2011 (beruft sich eine Gesellschaft
in einem Gerichtsverfahren auf einen nur von einem einzelnen Kollektiv-
zeichnungsberechtigten unterschriebenen Vertrag, genehmigt sie

dadurch nachtraglich den Vertragsschluss).

Die Ordnungsvorschrift von aHRegV 26 ist in der neuen Handelsregister-
verordnung entfallen; nicht jedoch im OR.

Zur nichtkaufmannischen Prokura: HRegV 149.

[...]
— einen stillen Gesellschafter (vgl. 8R-6085-und-§ 15 N 41), denn er ...;

— einen Kommanditdr (vgl. OR 605 und § 14 N 29 ff.). ...;

Die Bestimmung von aHRegV 20 Il findet sich, mit redaktionellen Ande-
rungen, neu in HRegV 30 I.

§ 10 Zur Geschichte und Zukunft des
schweizerischen Gesellschaftsrechts

M. LUpPoOLD: Der Ausbau der «Festung Schweiz», Aktienrecht und Corpora-
te Governance in der Schweiz, 1881-1961 (Diss. Ziirich 2008) (online
auf Nebis abrufbar).

Zum aOR von 1881 und zur Anpassung des Obligationenrechts an das
Zivilgesetzbuch vgl. auch FaseL U.: Handels- und obligationenrechtliche

Materialien (Bern 2000).

P. V. Kunz: Zehn bemerkenswerte Auffalligkeiten bei den Revisionen der
letzten Jahre im schweizerischen Gesellschaftsrecht, SJZ 2008 557 ff.
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N 72 und
145 ff.

N 74 ff.

N 74

N 87 ff.

N 92 ff.

H. KLAy: Die Schweiz auf dem Weg zu einem neuen Gesellschaftsrecht, in:
Aus der Werkstatt des Rechts, Festschrift zum 65. Geburtstag von
Heinrich Koller (Basel 2006) 133 ff.

H.-U. VoaGT: Neueste aktienrechtliche Entwicklungen in Gesetzgebung und
Rechtsprechung, in: Arter/Jorg (Hg.): Entwicklungen im Gesellschafts-
recht Il (Bern 2007) 165 ff.

C. BUHLER: Regulierung im Bereich der Corporate Governance (Ziirich
20009).

Per 1. Januar 2009 trat das neue Bundesgesetz iiber die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht (Finanzmarktaufsichtsgesetz; FINMAG) in Kraft.
Das FINMAG fiuhrt die Eidgendssischen Bankenkommission (EBK), das
Bundesamtes fiir Privatversicherungen (BPV) und die Kontrollstelle fiir die

Bekdmpfung der Geldwdscherei in eine einzige Behérde zusammen, wel-

che den Namen «Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA)» tragt.
Im Rahmen dieser Behérden-Reorganisation sind auch die Verordnung
der Eidgendssischen Bankenkommission tiber die Borsen und den Effek-
tenhandel (BEHV-EBK, neu: BEHV-FINMA) und die Verordnung der Uber-
nahmekommission lber 6ffentliche Kaufangebote (UEV-UEK) angepasst

worden.

Dazu nun P. FORSTMOSER: Von der Schildkrote zum Hasen — Beschleuni-
gung im schweizerischen Gesetzgebungsverfahren, in: FS Ott (Zirich
2008) 161 ff.

P. JunG: Das Argument der Europakompatibilitat im schweizerischen Pri-
vatrecht, ZSR 2010 | 513 ff.

P. NoBEL: Was heisst internationales Gesellschaftsrecht heute?, in: Leib-

fried/Schafer (Hrsg.), 25 Jahre Unternehmertum — Festschrift fur Gi-
orgio Behr (Zurich 2010) 381 ff.
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N 95

N 101 ff.

N 105

P. BEHRENS: Die Europaische Gesellschaft (Societas Europaea — SE), in:
Arter/Jorg (Hg.): Entwicklungen im Gesellschaftsrecht Il (Bern 2007)
197 ff.

ders.: Die Niederlassungsfreiheit fiir Gesellschaften in der EG und dem
EWR — Konsequenzen fiir die Schweiz, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Ent-
wicklungen im Gesellschaftsrecht 11l (Bern 2008) 67 ff.

CH. B. BUHLER: Die Societas Europaea als Restrukturierungsinstrument fir
den Schweizer Konzern, in: Oertle et al. (Hrsg.), M & A, Recht und
Wirtschaft in der Praxis, Liber Amicorum fiir Rudolf Tschani (Ziirich
2010) 411 ff.

M. CasPerR: Numerus Clausus und Mehrstaatlichkeit bei der SE-Griindung,
AG 2007 97 ff.

P. JunGg: Paradigmenwechsel im EG-Gesellschaftsrecht — Der Vorschlag
der EU-Kommission fiir ein Statut der Societas Privata Europaea, in:
Kunz et al. (Hg.), Wirtschaftsrecht in Theorie und Praxis, Festschrift
fiir Roland von Biiren (Basel 2009) 103 ff.

MANz/MAYER/SCHRODER (Hrsg.): Europdische Aktiengesellschaft SE (2. A.
Baden-Baden 2010).

Fanf Jahre nach Inkrafttreten der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 Gber
das Statut der Europaischen Aktiengesellschaft hat die Europdische
Kommission einen Bericht tiber deren Anwendung in der Praxis vorgelegt
(vgl. den Bericht in: EuZ 2011 37; Bericht der Kommission: KOM[2010
676 vom 17. November 2010).

Vgl. dazu auch nachfolgend zu N 164.

Die Governance-«Bewegung» hat ihren Ursprung und noch immer ihr
Schwergewicht bei der Publikums-AG, doch wird seit langerem auch bei
anderen Institutionen des Privatrechts und auch im 6ffentlichen Bereich

vermehrt von «guter» bzw. «schlechter» Governance gesprochen und
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N 106 ff.

N 107

N 108-110

N 112

N 113

|
IN 120

werden entsprechende Richtlinien aufgestellt (vgl. hinten N 113 f.). Zahl-
reich sind auch die auf internationaler Ebene entwickelten Governance
Codes.

RoTH/ERNI: Regulation und Reputation (Zurich 2008).

Die aktuelle Fassung des «Swiss Code of Best Practice for Corporate Gov-

ernance» vom 21. Februar 2008 (inkl. Anhang | zur Frage der Entschadi-
gung von Verwaltungsrat und Geschaftsleitung) findet sich auf der Inter-

netseite der «economiesuisse». Vgl. dazu auch den Bericht von K.

HorsTETTER: Corporate Governance in der Schweiz (2002).

Die aktuelle Fassung der «Richtlinie betreffend Informationen zur Corpo-

rate Governance» stammt vom 29. Oktober 2008. Der zugehorige Kom-

mentar ist auf dem Stand vom 20. September 2007.

K. Maizar: Offenlegung von Vergiitungen bei bérsenkotierten und nicht
borsenkotierten Aktiengesellschaften, GesKkR Sondernummer 2008
104 ff.

Das IFPM-HSG Center for Corporate Governance der Universitat St. Gal-
len hat einen Code fiir «Best Practice im KMU (BP-KMU)» herausgege-
ben. Dieser beinhaltet «Empfehlungen zur Fiihrung und Aufsicht von
kleinen und mittleren Unternehmen». Der Code ist online abrufbar unter

<http://www.ccg.ifpm.unisg.ch>.

Zur Corporate Governance bei Vereinen und Stiftungen: H. M. RIEMER:
Corporate Governance-Richtlinien flir Vereine und Stiftungen aus juristi-
scher Sicht, SIZ 2006 513 ff.; WEBER/WAGNER/DARBELLAY: Pension Fund
Governance, Eine rechtlich-6konomische Analyse des Stiftungsrates un
der Anreize in Pensionskassen, ST 2009 54 ff.

M. BLANC: Corporate Governance dans les groupes des sociétés (Diss.
Lausanne 2010 = SSHW 290).
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N 122

N 133 ff.

VON DER CRONE/STEININGER: Corporate Governance — Zusammenspiel der
Gesellschaftsorgane, ST 2010 86 ff.

S. EMMENEGGER (Hrsg.): Corporate Governance, Schweizerische Bank-
rechtstagung SBT 2011 (Basel 2011).

S. EMMENEGGER: Prudentielle Corporate Governance, in: Emmenegger
(Hrsg.), Corporate Governance, Schweizerische Bankrechtstagung
SBT 2011 (Basel 2011) 1 ff.

HoPT/WOHLMANNSTETTER (Hrsg.): Handbuch Corporate Governance von
Banken (Miinchen 2011).

G. MEerkL: Reform der Corporate Governance in den USA, SZW 2011 28 ff.

O. STRASSER: Zur Entwicklung der Funktion Legal und Compliance unter
dem Aspekt von Corporate Governance — ein Pladoyer fir eine inte-
grierte Funktion Recht, in: Emmenegger (Hrsg.), Corporate Gover-
nance, Schweizerische Bankrechtstagung SBT 2011 (Basel 2011) 93 ff.

VoGT/HANDLE: Sanktionierung von Verstossen gegen die Offenlegungsvor-
schriften der Corporate-Governance-Richtlinie, GesKR 2010 547 ff.

Die Europaische Kommission hat am 5. April 2011 ein Griinbuch lber den
Europdischen Corporate-Governance-Rahmen erlassen. Vor dem Hinter-
grund, dass Corporate Governance und soziale Verantwortung der Un-
ternehmen grundlegende Faktoren sind, um den Binnenmarkt zu starken
und somit das Vertrauen der Blirger zuriickzugewinnen, strebt die Kom-
mission eine Evaluation des bisherigen Corporate-Governance-Rahmens
an und macht Vorschlage zu dessen Optimierung (vgl. den Beitrag in: EuZ
2011 96; Grinbuch der Kommission: KOM[2011] 164 vom 5. April 2011).

Liste bestehender Corporate-Governance-Kodizes weltweit unter

<http://www.ecgi.org/codes/all codes.php>.

A. BOHRER et al.: Finanzmarktrecht (Bern 2009).
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N 145 ff.

N 154

N 155

N 157

N 157-159

A. BIErI: Statutarische Beschrankungen des Stimmrechts bei Gesellschaf-
ten mit borsenkotierten Aktien (Diss. Ziirich 2011).

O. FritscHI: Die Offenlegung von Management-Transaktionen (Diss. Ziirich
2011).

Die revidierten Bestimmungen des GmbH-Rechts und der Revisions-
pflicht sind seit dem 1. Januar 2008 in Kraft, das Revisionsaufsichtsge-
setz (RAG) und dessen Ausfihrungsbestimmungen seit dem
1. September 2007.

Vgl. dazu die zu § 8 und § 16 N 479 ff. aufgefiihrten Publikationen zu den
neuesten Rechtsentwicklungen im Gesellschafts- und Revisionsrecht.

L. GLANZMANN: Die kleine Aktienrechtsrevision, ZBGR 2007 6 ff.

Das KAG ist seit dem 1. Januar 2007 in Kraft.

T. KLEiBOLD/S. OBRIST: Offenlegung von Vergutungen nach den Transpa-
renzbestimmungen, Erkenntnisse aus der Durchsicht der Abschliisse

der Berichtsaison 2007, ST 2009 520 ff.

Nachdem bereits der urspriingliche Entwurf 2007 (BBl 2008 1751 ff.) wei-

tere Transparenzvorschriften — auch fir nicht-kotierte Gesellschaften —

im Bereich der Entschadigungen des Verwaltungsrates und der Ge-
schiftsleitung vorsah (E-OR 6979 und 6979“"%"**) wurde im Februar
2008 die Volksinitiative «gegen die Abzockerei» eingereicht, die u.a.
vorsieht, dass die Generalversammlung jahrlich Gber die Gesamtsumme
aller Vergiitungen des Verwaltungsrates und der Geschdiftsleitung ab-
stimmt. Andere Arten der Entschadigung (Abgangsentschadigungen,
Pramien flr Firmenkaufe und -verkaufe etc.) sollen nicht zuldssig sein.

Der Bundesrat reagierte darauf mit einer Zusatzbotschaft (BBl 2009

343 ff.), in welcher er — als indirekten Gegenvorschlag zur «Abzocker-
Initiative» — seine eigenen Vorschlage aus dem Entwurf 2007 verschdirf-

te: Die Moglichkeit, die Generalversammlung fiir die Entschadigungen fir
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zustandig zu erklaren, wird auf die Geschéftsleitung ausgedehnt (E-OR
627 Ziff. 4), bei kotierten Gesellschaften ist zwingend der Gesamtbetrag
der Entschadigungen fiir den Verwaltungsrat durch die Generalversamm-
lung zu genehmigen (E-OR 731e), Uber die Summe der Entschddigungen
der Geschaftsleitung ist konsultativ abzustimmen (E-OR 731f), und es soll
der Verwaltungsrat kotierter Gesellschaften verpflichtet sein, ein Vergi-
tungsreglement zu erlassen und einen jahrlichen Vergitungsbericht zu
erstellen (E-OR 731c und 731d).

Die Rechtskommission des Standerates wollte diese bundesratlichen
Vorschldage weiter verscharfen. Der Gesamtrat ist seiner Kommission in

der Sommersession 2009 aber nicht in allen Punkten gefolgt und hat

auch die Vorschldage des Bundesrates teils abgeschwacht (so u.a. Strei-
chung von E-OR 697%Mauies),

In der Frihjahrssession 2010 ist der Nationalrat Bundesrat und Stande-

rat nicht gefolgt und hat — statt der Aktienrechtsrevision als indirekten
Gegenvorschlag — der «Abzocker-Initiative» einen eigenen, direkten Ge-
genvorschlag auf Verfassungsstufe gegenlibergestellt. Der Standerat — in

der Sommersession 2010 — indes wollte an der Moglichkeit eines indirek-

ten Gegenvorschlages auf Gesetzesstufe festhalten.

Die Rechtskommission des Standerates hat deshalb im Oktober bzw. No-
vember 2010 entsprechende Gesetzesentwiirfe vorgestellt (BBl 2010
8253 ff. und BBl 2011 209 ff.), die in weiten Teilen die Regelungen des

direkten Gegenvorschlages Ubernehmen und in einigen Punkten der

«Abzocker-Initiative» weiter entgegen kommen. Zusatzlich enthalt eine
zweite, im Ubrigen identische Gesetzesvorlage neu eine Regelung iber
die besondere Besteuerung von Lohnbestandteilen von tber drei Millio-
nen Franken (sog. «Boni-Steuer»). Der Stdnderat hat diese Vorlagen in
der Wintersession 2010 beraten und ohne nennenswerte Anderungen
beschlossen (Beschliisse des Standerates: Vorlage 1 [indirekter Gegen-
entwurf ohne «Boni-Steuer»], Vorlage 2 [indirekter Gegenentwurf mit
«Boni-Steuer»].

Der Nationalrat beschloss in der Folge Eintreten auf die Vorlage 1, wel-

che er in der Sommersession 2011 beriet (Beschlisse des Nationalrates:
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Vorlage 1). Auf die Vorlage 2 hingegen trat der Nationalrat nicht ein. Der
Standerrat wiederum hielt an Vorlage 2 fest (Wortprotokoll vom 12. Sep-
tember 2011).

Der aktuelle Stand der Beratungen kann (iber die Geschaftsdatenbank
des schweizerischen Parlaments, Curia Vista (http://www.parlament.ch),
abgefragt werden (Geschaftsnummern: 08.011, 08.080 und 10.443).

Eine detaillierte Ubersicht tiber den Stand der Beratungen findet sich

auch auf der Website der Zeitschrift GesKR. Das Online-Dossier wird lau-
fend aktualisiert.

CH. B. BUHLER: Vergltungen an Verwaltungsrat und Geschaftsleitung:
Volksinitiative «gegen die Abzockerei» und Gegenentwiirfe, in: Wat-
ter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision (Zirich 2010
= SSHW 300) 247 ff.

H. BURGI: Zwischenbilanz in der Aktienrechtsreform, Zweiteilung der Revi-
sion zur Koordination mit der «Abzocker-Initiative», ST 2009 606 f.

H. BURaGI: Indirekter Gegenentwurf zur Volksinitiative «gegen die Abzo-
ckerei», Langes Seilziehen fiir mehrheitsfahige Losung, ST 2011 50 ff.

P. FORSTMOSER: Die «grosse» Aktienrechtsreform — Ubersicht und Ge-
samtwiirdigung, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktien-
rechtsrevision (Zlrich 2010 = SSHW 300) 1 ff.

Jurius: Aktienrechtsrevision: Inhaberaktien beibehalten, Jusletter vom
15. Juni 2009.

JURIUs: Aktienrechtsrevision: Kein Verbot goldener Fallschirme, Jusletter
vom 15. Juni 2009.

A. TSCHENTSCHER: Zur rechtsphilosophischen Rechtfertigung von Manager-
gehidltern, in: Kunz et al. (Hg.), Wirtschaftsrecht in Theorie und Pra-
xis, Festschrift fur Roland von Biiren (Basel 2009) 103 ff.
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N 160 ff.

N 161 ff.

Weitergehende Vorschriften als nur eine Verstarkung der Transparenz
der Vergltungen von Verwaltungsrat und Geschaftsleitung hat die FIN-
MA fUr Finanzinstitute erlassen (FINMA-Rundschreiben 10/1 vom

21. Oktober 2009 «Vergiitungssysteme»): Danach soll der Verwaltungs-

rat fir die Ausgestaltung und Umsetzung der Vergiitungspolitik fiir alle
Mitarbeiter des Finanzinstituts verantwortlich sein und ein entsprechen-
des Verglitungsreglement erlassen. Insbesondere sollen dabei Struktur
und H6he der Gesamtverglitungen mit der Risikopolitik des Finanzinsti-
tuts Ubereinstimmen und das Risikobewusstsein fordern sowie die vari-
ablen Vergiitungen vom langfristigen wirtschaftlichen Erfolg des Finan-
zinstituts abhangig sein.

Ausfihrlich dargestellt sind die aktuellen Rechtsetzungsprojekte im Ak-
tien- und Gesellschaftsrecht in H.-U. VoGT: Aktienrecht, Entwicklungen
2008 (Reihe «njus.ch», Bern 2009) 5 ff.; GNOS/HANSELMANN, Aktienrecht,
Entwicklungen 2009 (Reihe «njus.ch», Bern 2010) 7 ff.

Inzwischen hat der Bundesrat unter Beriicksichtigung des Vernehmlas-

sungsergebnisses den Entwurf und die zugehorige Botschaft zuhanden

des Parlaments verabschiedet:

— Botschaft zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rech-
nungslegungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und
der Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-,
Handelsregister- sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBI
2008 1589 ff.), inkl. (Zusatz-)Botschaft zur Volksinitiative «gegen die
Abzockerei» und zur Anderung des Obligationenrechts (Aktienrecht)
vom 5. Dezember 2008 (BBl 2009 299 ff.).

— Entwurf zur Anderung des Obligationenrechts (Aktien- und Rech-
nungslegungsrecht sowie Anpassungen im Recht der Kollektiv- und
der Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht, Genossenschafts-,
Handelsregister- sowie Firmenrecht) vom 21. Dezember 2007 (BBI
2008 1751 ff.), inkl. (Zusatz-)Entwurf vom 5. Dezember 2008 (BBI
2009 343 ff.).
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Verschiedene Zeitschriften haben sich in Sondernummern mit der lau-
fenden Aktienrechtsrevision befasst. Insbesondere zu erwdhnen ist hier
die GesKR Sondernummer 2008: «Die grosse Aktienrechtsrevision» (mit
24 Beitragen zu Einzelbereichen der Revision; das Online-Dossier wird
laufend aktualisiert); aber auch die Ausgabe der SZW 2008 115 ff.
(«Schwerpunktthema: Neues Aktienrecht»).

Erschienen ist sodann ein Sammelband mit den (iiberarbeiteten) Beitrd-
gen von GesKR-Tagungen zu den Auswirkungen der Aktienrechtsrevisi-
on auf die Praxis (29. Juni und 29. September 2010): R. WATTER (Hrsg.):
Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision, Eine Standortbestimmung
per Ende 2010 (Zirich 2010 = SSHW 300).

Der aktuelle Stand der Beratungen kann Uber die Geschaftsdatenbank
des schweizerischen Parlaments, Curia Vista (http://www.parlament.ch),
abgefragt werden (Geschaftsnummern: 08.011, 08.080 und 10.443). Vgl.

insbesondere die Fahne mit den Beschlissen des Standerates vom

11. Juni 2009 (Aktienrecht). Zum Stand der Beratung des abgekoppelten

Rechnungslegungsrechts vgl. vorne, § 8 N 92.

Eine detaillierte Ubersicht tiber den Stand der Beratungen findet sich

auch auf der Website der Zeitschrift GesKR. Das Online-Dossier wird lau-

fend aktualisiert.

Als Erstrat hat in der Sommersession 2009 der Standerat die Vorlage be-

raten. Wo die Beschliisse des Standerates als dem Erstrat vom Entwurf

des Bundesrates abweichen, wird dies nachfolgend vermerkt.

Der Nationalrat hat, weil er zundachst den Ausgang der Beratungen zu
den (direkten und indirekten) Gegenvorschlagen zur «Abzocker-
Initiative» abwarten will, die Aktienrechtsrevision bis auf weiteres sis-
tiert (Medienmitteilung der Rechtskommission des Nationalrates vom
3. September 2010).
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N 163 Die Hauptziele der vorgeschlagenen Revision bleiben (so Botschaft 2007
1591 f.): Verbesserung der Corporate Governance, Neuregelung der Ka-
pitalstruktur, Aktualisierung der Bestimmungen Uber die Generalver-
sammlung und die Neuordnung der Rechnungslegung.

N 164 Der Verbesserung der Corporate Governance sollen vor allem die fol-

genden Anderungen dienen (Botschaft 2007 1606 ff.):

— Jeder Aktionar einer nicht-kotierten Gesellschaft kann vom Verwal-
tungsrat jederzeit schriftlich Auskunft Gber die Angelegenheiten der
Gesellschaft verlangen; die erteilten Auskiinfte sind an der nachsten
GV zur Einsicht aufzulegen oder unverziglich elektronisch zu verof-
fentlichen (E-OR 697 Il und lll). Bei kotierten Gesellschaften wird auf
diese Ausweitung der Aktionarsrechte verzichtet, weil hier bereits
die Informationspflichten des Bérsenrechts bestehen, insbesondere
die Ad-hoc-Publizitat.

Der Standerat hat beschlossen, diese in E-OR 697 vorgeschlagene

Regelung zu streichen.

— Das Einsichtsrecht bleibt unverandert; gesetzlich verankert wird aber
das Recht der Aktiondre der Konzernobergesellschaft, in die Ge-
schaftsunterlagen einer Konzernuntergesellschaft Einsicht nehmen
zu kénnen (E-OR 697°° 1II; zum geltenden Recht vgl. BGE 132 11l 75).

— Zur Frage der Entschddigung von Verwaltungsrat und Geschdiftslei-
tung vgl. vorne zu N 157-159.

— Kompetenz der GV, in den Statuten die Zustandigkeit der GV betref-
fend die Festlegung der Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungs-
rates und der Geschdiftsleitung vorzusehen (E-OR 627 Ziff. 4). Vgl.
auch vorne zu N 157-159.

— Neue, tiefere Schwellenwerte fiir die Ausiibung der Aktiondirsrechte,

insbesondere fiir das Recht auf Einleitung einer Sonderprifung (neu
Sonderuntersuchung; E-OR 697a ff.), das Recht zur Einberufung und
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Traktandierung (E-OR 699 ff.) und das Recht zur Klage auf Auflésung
der Gesellschaft (E-OR 736). Neu sind differenzierte Schwellenwerte

fiir kotierte und nicht-kotierte Gesellschaften vorgesehen.

Der Standerat hat den vom Bundesrat vorgeschlagenen Schwellen-
wert bei kotierten Gesellschaften von 0,5 % auf 3 % des Aktienkapi-
tals angehoben und bei nicht-kotierten Gesellschaften von 5 % auf
10 % des Aktienkapitals.

Die Klage auf Riickerstattung ungerechtfertigter Leistungen wird
verscharft; neu sollen nicht nur die Mitglieder des Verwaltungsrates,
sondern auch die Mitglieder der Geschdftsleitung zur Riickerstattung
verpflichtet sein (E-OR 678). Zudem soll die Rickerstattungspflicht
nicht mehr von der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft abhéingen,
sondern allein vom Missverhdiltnis zur erbrachten Gegenleistung. Die
Pflicht zur Riickleistung entfallt wenn der Empfanger nachweist, dass
er die Leistung in gutem Glauben empfangen hat und im Zeitpunkt
der Rickforderung nicht mehr bereichert ist.

Gestrichen hat der Standerat die vom Bundesrat vorgeschlagene
Moglichkeit, dass — neben den Aktionaren — auch Glaubiger zur Klage

(auf Leistung an die Gesellschaft) hatten berechtigt sein sollen.
Moglichkeit des Vorbehalts der Genehmigung gewisser Verwal-
tungsratsentscheide durch die GV (E-OR 716b). Dies entspricht — mit
Modifikationen — der Ordnung im neuen GmbH-Recht (OR 811).

Auf diese Moglichkeit will der Standerat verzichten.

Einzelwahl der Mitglieder des Verwaltungsrates und Beschriinkung
der Amtsdauer auf ein Jahr (E-OR 710).

Der Standerat halt an der Einzelwahl fest, hebt jedoch die Amtsdauer

auf drei Jahre an, wobei diese in den Statuten kiirzer ausgestaltet
werden kann.
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— Verhindert werden soll die kreuzweise Einflussnahme auf die Festle-
gung der Verglitungen bei kotierten Gesellschaften (E-OR 717b).

— Neuregelung der institutionellen Stimmrechtsvertretung
(E-OR 689 ff.): Die Einschrankung, wonach ein Aktionar in der GV nur
durch einen anderen Aktionar vertreten werden kann, soll nur noch
in nicht-kotierten Gesellschaften moglich sein. Die Depot- und die Or-
ganvertretung (dazu hinten § 16 N 386 ff.) werden abgeschafft. Bor-
senkotierte Gesellschaften miissen einen unabhdngigen Stimm-
rechtsvertreter als ausschliesslichen institutionellen Vertreter
einsetzen; bei fehlender Weisung enthalt sich dieser der Stimme
(statt wie heute im Sinne des Verwaltungsrates zu stimmen). Vgl. G.
ZINDEL.: Stimmrechtsvertretung an Generalversammlungen von Pub-
likumsgesellschaften, insbesondere Stimmrechtsausibung ohne
Weisungen, in: FS Forstmoser (Zurich/St. Gallen 2008) 177 ff.

Der Standerat schliesst sich zwar der Abschaffung von Depot- und
Organvertretung an, fuhrt aber den Depotvertreter indirekt wieder
ein, indem neu die Moglichkeit bestehen soll, dass sich Verwah-
rungsstellen im Sinne des Bucheffektengesetzes anstelle der jeweili-
gen Aktiondre in das Aktienregister eintragen lassen (Nominee-
Modell) und nach deren Weisungen die Stimmen abgeben. Dieses
Nominee-Modell war — auf der Grundlage eines Entwurfs von Prof.
Peter Bockli und Jan Bangert — von Wirtschaftsverbanden zur Lésung

des Dispo-Aktien-Problems (vgl. § 16 N 314) vorgeschlagen worden.

— Effektenleihe und Repo-Geschiift: Bei Geschiften, die eine Ubertra-
gung der Aktien an Dritte und eine spatere Rickiibertragung vorse-
hen, sollen sowohl bei den Vinkulierungsvorschriften (E-OR 685d Il
und 685f Il) als auch bei Aktien, die von der Gesellschaft zu solchen
Geschaften verwendet werden (E-OR 659a Il), besondere Regeln gel-

ten.

ISLER/HAAS: Securities Lending und Stimmrecht, in: FS Watter (Zirich
2008) 211 ff.
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N 165

K. HorsTETTER: Die Reform des Aktienrechts im Lichte der Corporate
Governance, SJZ 2008 477 ff.

VoGT/ScHiwow/WIEDMER: Die Aktienrechtsrevision unter Corporate-
Governance-Aspekten, AJP 2009 1359 ff.

Bei der Neuregelung und Flexibilisierung der Kapitalstruktur ergeben
sich vor allem die folgenden Anderungen (Botschaft 2007 1615 ff.):

— Anstelle der genehmigten Kapitalerhéhung und statt der Neueinfiih-
rung einer genehmigten Kapitalherabsetzung soll neu die GV den
Verwaltungsrat ermachtigen kénnen, wahrend der Dauer von langs-
tens drei Jahren das Aktienkapital im Rahmen eines Kapitalbandes
um bis zu 50 % zu erhéhen (Maximalkapital) oder herabzusetzen
(Basiskapital) (E-OR 653s ff.).

Der Standerat hat hier flinf statt drei Jahre als langste Frist beschlos-
sen.

— Verzicht auf einen Mindestnennwert fiir Aktien; der Nennwert muss
einfach grosser als Null sein (E-OR 622 V). Damit lassen sich die Ak-

tien praktisch unbegrenzt splitten.

— Aufhebung der Obergrenze des Partizipationskapital bei Gesell-
schaften, deren Partizipationsscheine an der Boérse kotiert sind
(E-OR 656b 1). Bei den librigen Gesellschaften darf das Partizipations-
kapital — wie bisher — das Doppelte des Aktienkapitals nicht Gberstei-

gen.

— Méglichkeit der Zwischendividende (Interimsdividende)
(E-OR 675a).

Auf die im VE 2005 vorgesehene Abschaffung der Inhaberaktien wird

wegen der massiven Kritik im Rahmen der Vernehmlassung verzichtet
(Botschaft 2007 1617 f.).
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N 166

Durch die folgenden Anderungen soll die Generalversammlung moderni-
siert werden (Botschaft 2007 1621 ff.):

— Regelung der (schon heute vereinzelt praktizierten) Moglichkeit, die
GV an mehreren Tagungsorten durchzufiihren (E-OR 701a), auch im
Ausland, wenn die Statuten dies vorsehen oder samtliche Aktionare
einverstanden sind (E-OR 701b I).

— Sodann soll es moglich sein, die GV elektronisch einzuberufen
(E-OR 700 1), die Vollmacht zur Stimmrechtsvertretung elektronisch
zu erteilen (E-OR 689a Ibis) und an der GV elektronische Hilfsmittel zu
verwenden (z.B. Stimmabgabe, Teilnahme via Videokonferenz)
(E-OR 701c und 701e).

— Die Generalversammlung soll — im Einverstandnis samtlicher Aktio-
ndre — sogar ausschliesslich, ohne Tagungsort mit elektronischen
Mitteln (z.B. Uber das Internet) durchgefiihrt werden konnen
(E-OR 701d).

K. ScHOLE: Aufbruch in der schweizerischen Aktiondrsdemokratie, in: Max
Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag (Zirich 2008) 169 ff.

B. TANNER: Generalversammlung ohne Tagungsort? Zur Flexibilisierung
der Generalversammlung von Aktiengesellschaften gemass Vor-
entwurf zur Aktienrechtsreform, in: FS Forstmoser (Ziirich/St. Gallen
2008) 165 ff.

H.-U. VoaT: Aktioniarsdemokratie, Uber die Méglichkeiten und Grenzen
der Verwirklichung eines politischen Leitbildes im Aktienrecht (Zi-
rich, erscheint 2011).

WATTER/MAIzAR: Aktiondrsdemokratie — Uber erweiterte Zustindigkeiten
der Generalversammlung und Erleichterungen bei der Stimmrechts-
ausibung in schweizerischen Aktiengesellschaften, in: FS Riemer
(Bern 2007) 403 ff.
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N 167 f.

N 171

N 173-184

N 176

N 184a

Zur Neuordnung der Rechnungslegung vgl. vorn zu § 8 N 92 ff.

Auf die im VE 2005 noch vorgesehene Abschaffung der Inhaberaktien
wird verzichtet (Botschaft 2007 1617 f.).

Wie aus den Ausfiihrungen zu N 163-166 erkennbar, hat der Bundesrat
in verschiedenen Bereichen auf kritisierte Losungen des VE 2005 verzich-
tet und in gewissen Bereichen — auf Kosten der Einheit des Aktienrechts
— starker zwischen bdérsenkotierten und privaten Aktiengesellschaften
differenziert.

Zu einer kritischen Wirdigung vgl. P. BockL: Nachbesserungen und Fehl-
leistungen in der Revision des Aktienrechts, Zum Gesetzesentwurf vom
21. Dezember 2007, SJZ 2008 333 ff. und 357 ff. und P. V. KuNnz: Status
Quo der «grossen Aktienrechtsrevision», in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Ent-
wicklungen im Gesellschaftsrecht Ill (Bern 2008) 125 ff.

P. Bocku: Aktienrechtsrevision: Die Zwangsjacke wird enger geschniirt,
GeskR 2011 8 ff.

Gemass Botschaft 2007 erwiesen sich alle in der Vernehmlassung vorge-
schlagenen Losungen des Dispoaktien-Problems als problematisch, wes-
halb auf eine gesetzliche Regelung verzichtet wird (1619 ff.), obwohl sei-
tens der Wirtschaft eine entsprechende Ordnung mit Nachdruck verlangt
wird. Vgl. dazu vorne zu N 164 (Nominee-Modell).

U. BRUGGER: Transparenz im Aktionariat von Publikumsgesellschaften: der
tatsdchliche Aktionar ist und bleibt oft ein Phantom, in: FS Watter
(zurich 2008) 83 f.

Am 8. September 2010 hat der Bundesrat eine Botschaft zur Anderung
des Bundesgesetzes iiber Schuldbetreibung und Konkurs (Sanierungs-
recht) (BBl 2010 6455) und den zugehorigen Gesetzesentwurf (BBI 2010
6507) verabschiedet. Ziel dieser Gesetzesvorlage ist die Erleichterung der

Sanierung von Unternehmen, insbesondere durch folgende Neuerungen:

— Die Nachlassstundung soll nicht mehr zwingend in einem Nachlass-
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vertrag oder Konkurs enden.

— Der aktienrechtliche Konkursaufschub (OR 725a) soll in das Nachlass-
verfahren des SchKG integriert werden.

— Die Mitwirkungsrechte der Glaubiger wahrend der Nachlassstundung
sollen gestarkt werden.

— Die Voraussetzungen fir die Genehmigung des Nachlassvertrages
sollen herabgesetzt werden.

— Das Schicksal von Dauerschuldverhéltnissen in der Insolvenz soll ge-
regelt werden.

— Die paulianische Anfechtung soll bei Vermdgensverschiebungen in-
nerhalb von Konzernen erleichtert werden; hingegen soll sie ausge-
schlossen werden, wenn das zustdndige Vollstreckungsorgan diese
ausdriicklich genehmigt hat.

— Das Retentionsrecht des Vermieters und des Verpachters von Ge-
schaftsraumen soll aufgehoben werden.

— Bei der Ubernahme eines insolventen Betriebes soll die Pflicht zur
Ubernahme siamtlicher Mitarbeitenden (OR 333 |) entfallen; statt-
dessen soll eine allgemeine Sozialplanpflicht in das OR aufgenommen
werden.

— Das auf den 1. Januar 2010 in Kraft getretene Konkursprivileg fiir
Forderungen aus der Mehrwertsteuer soll wieder aufgehoben wer-

den.

Die Rechtskommission des Nationalrates (RK-N) hat an einer Sitzung En-
de Juni 2011 nun allerdings mit 15 zu 9 Stimmen beschlossen, ihrem Rat
Nichteintreten auf die Vorlage zu beantragen. Einige Mitglieder der
Kommission waren der Auffassung, dass die festgestellten Hauptproble-
me, namentlich der Umstand, dass die Sanierung oftmals zu spat komme,
Sache der Unternehmensfiihrung seien und deshalb nicht mit einer Revi-
sion des Sanierungsrechts gelost werden konnten. Andere Mitglieder
waren der Meinung, dass diese Revision die Rechte der Angestellten allzu
sehr einschrinke (Medienmitteilung der RK-N vom 24. Juni 2011). Uber

die Weiterfiihrung der Reformarbeiten entscheiden wird der Nationalrat
in der Herbstsession 2011; sollte er tatsachlich nicht auf die Vorlage ein-

treten und der Standerat ihm folgen, so ware die Reform gescheitert.
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I T. BAUER: Nachhaltige Unternehmenssanierung, Ein Diskussionsbeitrag
1 zur Revision des Obligationenrechts, ST 2010 455 ff.

|

|

I CH. B. BUHLER: Aussergerichtliche Sanierung der Aktiengesellschaft, Lo-
I sungsansatze zur Verbesserung der aktienrechtlichen Rahmenbedin-
I gungen der Sanierung de lege ferenda, ST 2010 444 ff.

|

I D. HuNkeLerR: Umfassende Revision des Sanierungsrechts lanciert, Juslet-
I ter vom 13. September 2010.

N 186 f. Inzwischen hat der Gesetzgeber am 3. Oktober 2008 (gestltzt auf Bot-

schaft und Entwurf vom 15 November 2006; BBl 2006 9315 ff.) das Bun-
desgesetz Uber Bucheffekten (Bucheffektengesetz, BEG; SR 957.1) verab-
schiedet. Das BEG ist am 1. Januar 2010 in Kraft getreten:

— Bucheffekten im Sinne des BEG sind vertretbare Forderungs- oder
Mitgliedschaftsrechte gegeniiber dem Emittenten (d.h. z.B. einer
AG), die einem Effektenkonto gutgeschrieben sind und lber die der
Kontoinhaber nach den Vorschriften des Gesetzes verfligen kann
(BEG 3 I). Die Rechte aus der Bucheffekte sind der Verwahrungsstelle
und jedem Dritten gegeniiber wirksam; die Bucheffekte ist so dem
Zugriff der weiteren Glaubiger der Verwahrungsstelle entzogen
(BEG 3 11). Uber die Bucheffekte wird verfiigt durch Weisung des Kon-
toinhabers an die Verwahrungsstelle und Gutschrift der Bucheffekte
auf dem Effektenkonto des Erwerbers (bei der gleichen oder einer

anderen Verwahrungsstelle) (BEG 24 ).

Vom Begriff der Bucheffekte ist derjenige des Wertrechts zu unter-
scheiden: Wertrechte werden im Rahmen eines neuen OR 973c defi-
niert als «Rechte mit gleicher Funktion wie Wertpapiere». Zu einer
Bucheffekte werden solche Wertrechte erst, wenn sie einem Effek-
tenkonto im Sinne des BEG gutgeschrieben sind.

— Im Bereich der «wertpapierlosen» Wertpapierverwahrung funktio-
niert die traditionelle Regel des internationalen Privatrechts, wonach

dingliche Rechte an Sachen dem Recht des Staates unterstehen in
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N 188

dem die Sache belegen ist, nicht mehr. Das Haager Wertpapieriibe-
reinkommen sieht stattdessen vor, dass — sofern die Parteien keine
Rechtswahl getroffen haben — fiir das anwendbare Recht auf den Ort
des massgebenden Intermediares (d.h. der Verwahrungsstelle) abge-
stellt wird (vgl. HWpU 4).

H. BARTSCHI: Die rechtliche Umsetzung des Bucheffektengesetzes, AJP
2009 1071 ff.

R. CosTANTINI: Die drei Anknipfungsgegenstande des internationalen Ef-
fektenrechts — Eine Strukturtheorie der Effektenverwahrung im Hin-
blick auf die Bestimmung des relevanten Intermedidres im Sinne des
Haager Wertpapieriibereinkommens (HWpU) (Diss. Luzern 2008).

M. EGGEN: Sicherheiten an Wertrechten — eine Untersuchung der Rechts-
lage ab Inkrafttreten des Bucheffektengesetzes, SZW 2009 116 ff.

GNOS/HANSELMANN: Aktienrecht, Entwicklungen 2009 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2010) 51 ff.

GOMEZ RICHA/VEUVE: Les titres intermédiés et leurs instruments financiers
sous-jacents, GesKR 2010 6 ff.

Hess/STockL: Das Bucheffektengesetz aus der Sicht des Kapitalmarkt-
rechts, in: Reutter/Werlen (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen V, EIZ
107 (Ziirich 2010) 65 ff.

P. V. Kunz: Legislative Aktivitaten im Finanzmarktrecht — zum Entwurf fir
ein neues Bundesgesetz liber Bucheffekten (Bucheffektengesetz,
BEG), in: Anlagerecht, Schweizerische Bankrechtstagung SBT 2007
(Basel 2007) 25 ff.

M. LANz: Aktientransfers unter dem neuen Bucheffektengesetz, in: Reut-

ter/Werlen (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen IV (Zirich 2009)
189 ff.

63



§10

Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011
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N 190

N 192a

N 193 ff.

STEINER/BUCHI: Vom Wertrecht zur Bucheffekte — Kristallisation aus dem
Nichts? GeskR 2007 73 ff.

A. VoGEeL: Borsengesetz/Bucheffektengesetz (Zirich 2009) (kurze Einfiih-
rung und die Gesetzestexte).

W. WIEGAND: Die Bucheffekte — Ein neues Vermogensrecht?, in: Apathy et
al. (Hrsg.), Festschrift fiir Helmut Koziol zum 70. Geburtstag (Wien
2010) 1125 ff.

D. HERREN-SENN: Die vorgeschlagene Partnerschaft mit beschrankter Haf-
tung (PmbH): Wiirde die PmbH die GmbH verdrangen? SZW 2008
269 ff.

Vgl. auch vorne, § 8 N 89, zur Reform im Bereich der Borsendlikte und

des Marktmissbrauchs.

H. KLAy: Die Schweiz auf dem Weg zu einem neuen Gesellschaftsrecht, in:
Aus der Werkstatt des Rechts, Festschrift zum 65. Geburtstag von
Heinrich Koller (Basel 2006) 133 ff.

P. NoBEeL: Retour du droit I'entreprise? in: Trigo Trindade/Peter/Bovet

(Hrsg.), Economie Environnement Ethique, Liber Amicorum Anne Pe-
titpierre-Sauvain (Zirich 2009) 273 ff.

64



§11

Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011

N7

Besonderer Teil

§ 11 Vorbemerkungen

M. CasPerR: Numerus Clausus und Mehrstaatlichkeit bei der SE-Griindung,
AG 2007 97 ff.

R. RUEDIN: La révolution latente des formes d'entreprise, in: Kunz et al.
(Hg.), Wirtschaftsrecht in Theorie und Praxis, Festschrift flir Roland
von Biren (Basel 2009) 5 ff.

Zum Vorschlag einer Partnerschaft mit beschrankter Haftung vgl. D. HER-
REN/SENN in SZW 2008 269 ff.

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2010 (Reihe «njus.ch», Bern 2011).

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2009 (Reihe «njus.ch», Bern 2010).

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2008 (Reihe «njus.ch», Bern 2009).

P. V. Kunz: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2007
(Reihe «njus.ch», Bern 2008).

K. MULLER: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2006
(Reihe «njus.ch», Bern 2007).
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§ 12 Die einfache Gesellschaft

N1 FELLMANN/MULLER: Die einfache Gesellschaft, Berner Kommentar,
Bd. VI/2, 8. Teilbd., Obligationenrecht, Die einzelnen Vertragsver-
héltnisse, Art. 530-544 OR (Bern 2006).

G. S. GENNA: Auflésung und Liquidation der Ehegattengesellschaft (Bern
2008).

U. P. GNos: Auflosung und Gesellschafterwechsel bei Personengesell-
schaften, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2008) 31 ff.

. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2010 (Reihe «njus.ch», Bern 2011).

— e —
—

—

. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2009 (Reihe «njus.ch», Bern 2010).

—

. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2008 (Reihe «njus.ch», Bern 2009).

HANDSCHIN/VONZUN: Die einfache Gesellschaft, Ziircher Kommentar, Bd.
V/4a: Art. 530-551 OR (4. A. Zurich 2009)

JUNG in AmsTuTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer Privatrecht,
zu OR 530-551.

P. V. Kunz: Aktualitaten im schweizerischen Personengesellschaftsrecht —
ein erster Uberblick, in: Arter/Jérg (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2007) 135 ff.

P. V. Kunz: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2007
(Reihe «njus.ch», Bern 2008).
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N 16

N 17 f.

N 36 ff.

N 39

N 44 f.

P. V. Kunz: Neue Bundesgerichtsentscheide zur einfachen Gesellschaft,
Jusletter vom 5. September 2011.

K. MULLER: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2006
(Reihe «njus.ch», Bern 2007).

BGer-Urteil 4A_509/2010 vom 11. Mérz 2011 (zum Begriff der einfachen
Gesellschaft [E. 5.2]).

BGE 132 ] 256 E. 1.1: Mangels Rechtspersonlichkeit ist die einfache Ge-
sellschaft nicht zur Beschwerde beim Bundesgericht legitimiert. Partei
sind die einzelnen Gesellschafter.

H. P. WESTERMANN: Die rechtsfahige BGB-Gesellschaft — ein Zwischen-
bericht, in: Dauner-Lieb et al. (Hg.): Festschrift fiir Horst Konzen (Tu-
bingen 2006) 957 ff.

BGE 134 11l 597 (Ubertragung von Anteilen bzw. der Mitgliedschaft bei

einfachen Gesellschaften; Gesamthandschaft ist dispositiv).

BGer-Urteil 4A_21/2011 vom 4. April 2011 (sind an einer Personengesell-
schaft, die ein nach kaufmannischer Art gefiihrtes Gewerbe betreibt,
ausschliesslich natirliche Personen beteiligt, findet von Gesetzes wegen
das Recht der Kollektivgesellschaft Anwendung).

BGer-Urteil 4A_509/2010 vom 11. Marz 2011 (zur Zulassigkeit ungleicher
Beitragsleistungen [E. 5.5.1]).

BGer-Urteil 4A_119/2008 vom 10. Juni 2008 (nachvertragliches Konkur-
renzverbot bei der einfachen Gesellschaft).

Fiir eine einldssliche Diskussion der verschiedenen Lehrmeinungen zur

Frage der Verlustbeteiligung vgl. FELLMANN/MULLER in Berner Kommentar
zu OR 533 N 45 ff.
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N 47 ff.

N 69 ff.

N 82 ff,

N 83

N 85 ff.

H. WIEDEMANN: Mehrheitsbeschllisse und Gesellschafterschutz in Perso-
nengesellschaften, in: Grundmann et al. (Hrsg.), Festschrift fur Klaus
J. Hopt zum 70. Geburtstag — Unternehmen, Markt und Verantwor-
tung, Bd. 1 (Berlin 2010) 1491 ff.

C. HONEGGER: Mitgegangen, mitgehangen: Ein Bundesgerichtsurteil zur
Solidaritat beim gemeinsamen Verkauf von Aktien, ST 1993 39 ff.

BGer-Urteil 4A_509/2010 vom 11. Marz 2011 (die Liquidation der einfa-
chen Gesellschaft kann sich nicht nur auf die Abwicklung einzelner
Rechtsverhaltnisse beschranken, sondern muss vollstandig durchgefiihrt
werden [E. 6.2]); ebenso Urteil 4A_443/2009 vom 17. Dezember 2009.

HEerTI/RIEDER/VISCHER: Auflosung und Liquidation einer einfachen Gesell-
schaft, Besprechung des Urteils 4A_31/2009 des schweizerischen
Bundesgerichts vom 30. November 2009, GeskR 2010 234 ff.

BGE 134 Ill 133: Entscheidet die Aufsichtsbehdrde gemass VVAG 10 I,
dass die einfache Gesellschaft aufgeloést und das Gemeinschafts-
vermogen liquidiert werden soll, liegt ein Anwendungsfall von OR 545 |
Ziff. 3 vor. Mit dem Auflésungsentscheid tritt die einfache Gesellschaft in
das Liquidationsstadium; einer formellen Kiindigung an die Gbrigen Mit-
glieder durch das Betreibungsamt bedarf es nicht. (Anderung der Recht-
sprechung von BGE 54 Il 4).

An die Stelle der Bevormundung (OR 545 | Ziff. 3) wird mit Inkrafttreten
des neuen Erwachsenenschutzrechts vom 19. Dezember 2008 ab dem
1. Januar 2013 die umfassende Beistandschaft treten (BBl 2009 141 ff.).

BGer-Urteil 4A_443/2009 vom 17.Dezember 2009 (Liquidation einer
einfachen Gesellschaft); 4A_230/2009 vom 12. August 2009 (Berechnung
des Riickerstattungswerts von zum Gebrauch eingebrachten Einlagen);
4A 275/2010 vom 11. August 2010 (Schadenersatzanspriiche gegeniber

einer gerichtlich eingesetzten Liquidatorin sind von allen Gesellschaftern
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N 90 und 97

IN 95 f.

N 96

N 99

N 105 ff.

N 107

gemeinsam einzuklagen); 4A_398/2010 vom 14. Dezember 2010
(Grundsatze und Regeln der Liquidation einer einfachen Gesellschaft).

BGer-Urteil 5A.28/2005 vom 13. Februar 2006, E. 3.2 ff. (Liquidationslose
Auflosung einer einfachen Gesellschaft durch das Ausscheiden eines der
beiden Gesellschafter. Einfache Schriftlichkeit genligt, eine 6ffentliche
Beurkundung ist nicht erforderlich, selbst wenn sich unter den Gegen-
standen des Gesellschaftsvermogens ein Grundstiick befindet).

STAEHELIN/STRAUB: Der Ausschluss aus einer Personengesellschaft ohne
wichtige Griinde, AJP 2011 27 ff.

BGer-Urteil 4A_31/2009 vom 30. November 2009 (Austritt; Auseinander-
setzung unter Anwendung von OR 5801l [gerichtliche Festlegung des
dem Austretenden zustehenden Betrages]).

BGE 134 11l 597 (Ubertragung von Anteilen bzw. der Mitgliedschaft bei

einfachen Gesellschaften; Gesamthandschaft ist dispositiv).

PETER/CAVADINI-BIRCHLER: Les groupes de sociétés sont (parfois) des
sociétés simples — une duplique, in: Kunz et al. (Hrsg.), Wirtschafts-
recht in Theorie und Praxis (Basel 2009) 131 ff.

R. E. AEBI-MULLER/C. LADINA WIDMER: Die nichteheliche Gemeinschaft im

schweizerische Recht, Jusletter vom 12. Januar 2009.

G. S. GENNA: Auflésung und Liquidation der Ehegattengesellschaft (Bern
2008).

Auflésung einer einfachen Gesellschaft nach Beendigung des Konkubina-
tes: BGer-Urteil 4A_443/2009 vom 17. Dezember 2009; 4A 441/2007
vom 17. Januar 2008; 4A_383/2007 vom 19. Dezember 2007 (in casu
keine einfache Gesellschaft des Konkubinatsverhaltnisses als solchem,
jedoch im Hinblick auf einzelne Erwerbs- oder Verdusserungsgeschafte);
4C.195/2006 vom 12. Oktober 2007.
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N 111

A. DoMENICONI/H. C. vON DER CRONE: Ausiibung von Aktionarsrechten durch
ein Aktionarskonsortium, SZW 2009 223 ff.

§ 13 Die Kollektivgesellschaft

M. BucHser: Das Gemeinschaftsunternehmen der Ehegatten bei Trennung
oder Scheidung — In welchen Fallen fir den Fiskus ein Stilick Fleisch
am Knochen librig bleibt, zsis 2010, Aufsdtze Nr. 1

COMBOEUF/MULLER/STRITTMATTER in AmsTUTZ et al. (Hg.): Handkommentar
zum Schweizer Privatrecht zu OR 552-593.

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2010 (Reihe «njus.ch», Bern 2011).

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2009 (Reihe «njus.ch», Bern 2010).

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2008 (Reihe «njus.ch», Bern 2009).

HANDSCHIN/CHou: Die Kollektivgesellschaft/Die Kommanditgesellschaft,
Zurcher Kommentar, Bd. V/4b: Art. 552—-619 OR (4. A. Zurich 2009)

P. V. Kunz: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2007
(Reihe «njus.ch», Bern 2008).

K. MULLER: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2006
(Reihe «njus.ch», Bern 2007).

U. P. GNos: Auflosung und Gesellschafterwechsel bei Personengesell-

schaften, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2008) 31 ff.
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N 34 ff.

N 56

N 70 f.

P. V. Kunz: Aktualitaten im schweizerischen Personengesellschaftsrecht —
ein erster Uberblick, in: Arter/Jérg (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2007) 135 ff.

P. V. KuNz: Recht der KMU: Personengesellschafts- und GmbH-Recht.
Entwicklungen 2007 (Reihe «njus.ch», Bern 2008)

P. OBERHAMMER: Rechtsoffnung gegen den Gesellschafter einer Kollektiv-
gesellschaft aus Rechtsoffnungstitel gegen die Gesellschaft? Zugleich
ein nebensachlicher Beitrag zur Rechtssubjektivitdt der Kollektivge-
sellschaft, in: FS Riemer (Bern 2007) 243 ff.

R. SIFFErRT: Kommandit- und Kollektivgesellschaften im Handelsregister,
REPRAX 2011/1 26 ff.

BGE 134 Il 643 (Pra 2009, Nr.55) (Kollektivgesellschaft in Konkurs,
personliche Haftung der Gesellschafter fur die Gesellschaftsschulden
[OR 568 111]).

H.-U. VoGT: Haftungsverhaltnisse in der Kollektivgesellschaft, GesKR 2009
96 ff.

BGE 136 V 268 (Haftung des ausgeschiedenen Gesellschafters fiir AHV-
Beitragsschulden bzw. AHV-Schadenersatzanspriiche, Anderung der
Rechtsprechung geméass BGE 119V 389 E. 7).

ZR 2009, Nr. 63 (ein Gesellschaftsvertrag verbietet es dem einzelnen
Gesellschafter nicht per se, seine restliche Arbeitskapazitat anderweitig,

nicht im Sinne der Gesellschaft zu nutzen).

T. LUTERBACHER: Kollektivrisiko bei Anwaltsgesellschaften, AnwaltsRevue
2009 247 ff.

A. F. RuscH: Rechtsscheinlehre in der Schweiz (Ziirich 2010), 126 ff.
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N 81

N 82

N 84

ZR 2009, Nr. 63 (Ist die Gesellschaft in Liquidation, darf der Gesellschafter
Forderungen der Gesellschaft gegen Mitgesellschafter in eigenem Namen

geltend machen).

ZR 2009, Nr. 63 (Liquidation einer Kollektivgesellschaft: Der Anspruch auf
das Liquidationsergebnis richtet sich gegen die anderen Gesellschafter,
nicht gegen die Gesellschaft).

BGE 135 Il 370 (Konkursbetreibung einer Kollektivgesellschaft nach
Léschung: Die Frist gemadss SchKG 40 beginnt mit Publikation der
Loschung).

A. TAGMANN: Rechtskraftiger Entscheid des Obergerichts des Kantons
Schaffhausen vom 20. Februar 2009, Amtliche Lo&schung von
Gesellschaften ohne Geschaftstatigkeit und ohne Aktiven (Art. 938a
ORi.V.m. Art. 155 HRegV), REPRAX 2009/1 42 ff.

BGer-Urteil 4A_591/2009 vom 18.Mairz 2010 (Ausscheiden eines
Gesellschafters bei einer Zwei-Personen-Kollektivgesellschaft: Die
Auflésung fuhrt grundsatzlich zur Liquidation, die Fortsetzung durch den
verbleibenden Gesellschafter kann jedoch stillschweigend vereinbart

sein).

BGer-Urteil 4A_40/2009 vom 9. Juni 2009 (Uberlagerung von
Ehegliterrecht und Gesellschaftsrecht: Die Abfindungsforderung des
ausscheidenden  Kollektivgesellschafters hat ihr Grundlage im
Gesellschaftsrecht, auch wenn sie im Rahmen einer giiterrechtlichen

Auseinandersetzung zu berticksichtigen ist).

§ 14 Die Kommanditgesellschaft

COMBOEUF/BOMMER in AMsTUTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schwei-
zer Privatrecht zu OR 594-619.
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N1

N 12

N 53

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2010 (Reihe «njus.ch», Bern 2011).

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2009 (Reihe «njus.ch», Bern 2010).

HANDSCHIN/CHou: Die Kollektivgesellschaft/Die Kommanditgesellschaft,
Zircher Kommentar, Bd. V/4b: Art. 552—-619 OR (4. A. Zirich 2009)

K. MULLER: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2006
(Reihe «njus.ch», Bern 2007).

P. V. Kunz: Aktualitaten im schweizerischen Personengesellschaftsrecht —
ein erster Uberblick, in: Arter/Jérg (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2007) 135 ff.

P. V. Kunz: Recht der KMU: Personengesellschafts- und GmbH-Recht,
Entwicklungen 2007 (Reihe «njus.ch», Bern 2008)

B. HOssLI: Die schweizerische juristische Person & Co. (Bern 2008).

K. ScHmIDT: Die GmbH & Co. KG als Lehrmeisterin des Personengesell-
schaftsrechts, 18 Leitsdtze zum gewandelten Rechtsbild der Kom-
manditgesellschaft, JZ 2008 425 ff.

R. SIFFerT: Kommandit- und Kollektivgesellschaften im Handelsregister,
REPRAX 2011/1 26 ff.

BGer-Urteil 4C.249/2006 vom 13. November 2006 (Auflosung aus wichti-

gem Grund, Voraussetzungen).

An die Stelle der Bevormundung (OR 619 II) wird mit Inkrafttreten des
neuen Erwachsenenschutzrechts vom 19. Dezember 2008 ab dem
1. Januar 2013 die umfassende Beistandschaft treten (BBl 2009 141 ff.).
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N 1 ff.

N 13

N 46

N1

§ 15 Die stille Gesellschaft

Vgl. auch die Literatur zur einfachen Gesellschaft (§ 12).

FELLMANN/MULLER: Die einfache Gesellschaft, Berner Kommentar,
Bd. VI/2, 8. Teilbd., Obligationenrecht, Die einzelnen Vertragsver-
héltnisse, Art. 530-544 OR (Bern 2006), OR 530 N 318 ff.

HANDSCHIN/VONZUN: Die einfache Gesellschaft, Ziircher Kommentar, Bd.
V/4a: Art. 530-551 OR (4. A. Zurich 2009), OR 530 N 99 ff.

Entscheid des Kantonsgerichts St. Gallen vom 19. Juni 2009, lll. Zivilkam-
mer (Gesch.-Nr. BZ.2008.17): Die stille Gesellschaft sei eine besonders
geartete Ausprégung der einfachen Gesellschaft und bedirfe — als ver-
traglicher Verbindung — somit zu ihrer Entstehung Ubereinstimmender
gegenseitiger (auch konkludenter) Willensdusserungen. Eine rein fakti-
sche Entstehung, gegen den Willen der Parteien, sei grundsatzlich nicht

moglich.

Die Eintragungspflicht fiir Einzelunternehmen ist neu in HRegV 36 gere-
gelt.

§ 16 Die Aktiengesellschaft (AG)

Vgl. nunmehr auch Botschaft und Entwurf zur Anderung des Obligatio-
nenrechts (Aktien- und Rechnungslegungsrecht sowie Anpassungen im
Recht der Kollektiv- und der Kommanditgesellschaft, im GmbH-Recht,
Genossenschafts-, Handelsregister- sowie  Firmenrecht) vom
21. Dezember 2007 bzw. 5. Dezember 2008 (BBl 2008 1589 ff. und BBI
2009 299 ff.); dazu vorne, § 8 N 92 ff. und § 10 N 161 ff.

BAUEN/BERNET: Schweizer Aktiengesellschaft, Aktienrecht — Fusionsrecht —
Borsenrecht — Steuerrecht (Zirich 2007). (Das Werk ist auch in fran-

zosischer und — leicht gekiirzt — in englischer Sprache erhaltlich.).
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§ 16 Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011
BAUEN/VENTURI: Der Verwaltungsrat (Zurich 2007).
MULLER/LIPP/PLUSS: Der Verwaltungsrat (3. A. Zurich 2007, mit CD-ROM).
VON BUREN/STOFFEL/WEBER: Grundriss des Aktienrechts (2. A. Zrich 2007).
N4 Diverse Autoren in AmsTuTzZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer
Privatrecht zu OR 620-763.

I

: P. BocKkL: Schweizer Aktienrecht (4. A. 2009).

|

I PONCET/REISER/FOURNIER: Le check-up de votre Société Anonyme (4. A.

: Muri 2010).

N 5 DESSEMONTET et al. (Hg.): Aspects actuels du droit de la société anonyme
(Lausanne 2005 = CEDIDAC 64).

N6 L. GLANZMANN: Die kleine Aktienrechtsrevision unter Bericksichtigung der
Revision der HRegV, in: Kunz/J6rg/Arter (Hg.): Entwicklungen im Ge-
sellschaftsrecht 1l (Bern 2008) 101 ff.

WATTER/VOGT (Hg.): Borsengesetz, Kommentar zum Borsengesetz,
Art. 161, 161", 305" und 305" Strafgesetzbuch (Basel 2007).
Zahlreiche Aufsatze zu aktuellen aktienrechtlichen Fragen finden sich in
den FS FORSTMOSER und WATTER (beide Ziirich 2008).
N 8 Vgl. vorn zu S. LIl (Literaturverzeichnis).

H.-U. VoaGT: Aktienrecht, Entwicklungen 2006 (Reihe «njus.ch», Bern
2007).

VOGT/BIERI/ZUBERBUHLER:  Aktienrecht, Entwicklungen 2007/8 (Reihe
«njus.ch», Bern 2008).

H.-U. VoaGT: Aktienrecht, Entwicklungen 2008 (Reihe «njus.ch», Bern
20009).
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N 25-27

GNOS/HANSELMANN: Aktienrecht, Entwicklungen 2009 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2010).

GNOS/HANSELMANN: Aktienrecht, Entwicklungen 2010 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2011).

Vgl. dazu vorn zu § 10 N 173-181.

F. MARXER: Die personalistische Aktiengesellschaft im liechtensteinischen
Recht, Eine Analyse unter besonderer Bericksichtigung des Rechts
der Vinkulierung und der Aktionarbindungsvertrage (Diss. Zlrich
2007 = SSHW 263).

Dividenden sind einerseits von der Gesellschaft als Gewinn und anderer-
seits beim Aktionar als Einkommen zu versteuern (wirtschaftliche Dop-
pelbelastung); Gegenleistungen aus einem schuldrechtlichen Vertrag,
insbesondere Gehalter, konnen von der Gesellschaft dagegen als Auf-
wand verbucht werden und sind nur vom Empfanger als Einkommen zu
versteuern. Dies flihrte bisher bei KMU, bei denen das Aktionariat mit
den Mitgliedern von Verwaltungsrat und Geschaftsleitung tberwiegend
identisch ist, dazu, dass die Auszahlung hoher Gehalter gegeniiber dem
Ausschiitten von Dividenden steuerlich vorteilhaft war und daher im
Rahmen des steuerlich Akzeptierten hohe Gehalter ausbezahlt wurden
(zum Nachteil derjenigen Aktionare, die nicht in einem Arbeitsverhaltnis
zur Gesellschaft stehen).

Mit der Unternehmenssteuerreform Il (AS 2008 2893), die am 1. Januar

2009 in Kraft getreten ist, werden nun Einklinfte aus Dividenden redu-

ziert besteuert, wenn die Beteiligung eines Aktionars mindestens 10 Pro-
zent des Grundkapitals der Gesellschaft ausmacht (sog. Einkiinfte aus
Beteiligungen des Geschaftsvermogens). Im Bund sind solche Einkiinfte
nach Abzug des zurechenbaren Aufwandes im Umfang von 50 % steuer-
bar, in den Kantonen z.T. in einem noch geringeren Umfang bzw. zu tie-
feren Steuersatzen. Damit wird die Dividendenausschiittung attraktiver
und es besteht ein Anreiz, die Lohnzahlungen in Abkehr von der bisheri-

gen Tendenz auf dem steuerlich akzeptierten Minimum zu halten und
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N 45 ff.

N 69 f.

dafur héhere Dividenden auszuschutten.

R. BAHAR: Le capital social: a quand la révolution? Questions choisies an-
tour des révisions des regles sur le capital, ZSR 2009 | 253 ff.

P. Bocku: Der bilanzbezogene Eigenkapitalschutz, Eigenkapitaltest und
Solvenztest im kritischen Vergleich, SZW 2009 1 ff.

C. BURER: Contingent Capital (Zurich 2010).

J. FRICK: Private Equity im Schweizerischen Recht (Ziirich 2009).

K. FucHs MTWEBANA: Die Zukunft des Kapitalschutzsystems im schweize-
rischen Aktienrecht (Bern 2009).

L. HANDSCHIN: Das Eigenkapital als Risikoreserve, in: Kunz et al. (Hg.), Wirt-
schaftsrecht in Theorie und Praxis, Festschrift fiir Roland von Bliren
(Basel 2009) 69 ff.

D. HERREN: Das gesetzliche Mindestkapital: Schranke oder Freipass? in:
Kunz et al. (Hg.), Wirtschaftsrecht in Theorie und Praxis, Festschrift
fir Roland von Biiren (Basel 2009) 39 ff.

P. V. KuNz: Unternehmensfinanzierung sowie Konzernfinanzierung, in:
Kunz/Jorg/Arter (Hrsg.), Entwicklungen im Gesellschaftsrecht V (Bern
2010) 45 ff.

T. MEeYeRr: Glaubigerschutz durch Kapitalschutz (Diss. Zirich 2008 = SSHW
282).

ders.: Kapitalschutz als Selbstzweck, GeskR 2008 220 ff.
BGer-Urteil 4A_496/2010 vom 14. Februar 2011 (es liegt keine verbotene
Einlagenriickgewahr vor, wenn Forderungen eines Aktionars gegen die

Gesellschaft, die schon vor der Liberierung bestanden, aus dem Erlds

einer Barliberierung erfillt werden).
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N 75

N 81

N 83 ff.

BaiscH/WEBER: Aktienrechtliche Restriktionen bei der Kapitalerh6hung als
Sanierungsmassnahme — Verbot der Einlagenriickgewahr vs. Wert-
haltigkeit bei der Verrechnungsliberierung, Entscheid des schweizeri-
schen Bundesgerichts 4A_496/2010 vom 14. Februar 2011, SZW
2011 416 ff.

J. G. SCHUTz: Zur Riickzahlung von vorbestehenden Gesellschaftsschulden,
zum aktienrechtlichen Verbot der Einlagenriickgewahr und zur Aqui-
valenz der Liberierungsarten — eine Klarstellung mit Fragezeichen,
Jusletter vom 6. Juni 2011.

VoGT/PETER: Aktienrechtliche Rahmenbedingungen einer finanziellen Sa-
nierung, insbesondere das Verbot der Einlagenriickgewahr, Bespre-
chung des Urteils 4A_496/2010 des schweizerischen Bundesgerichts
vom 14. Februar 2011, GeskR 2011 228 ff.

U. Stocku: Das kapitalersetzende Darlehen im Konkurs einer Aktiengesell-
schaft, ST 2007 662 ff.

U. BURGI: Sanierungsdarlehen des Aktiondrs — A-Fonds-Perdu-Beitrag?
Rechts&Steuern 2009 36 f.

J. IFFLAND: Le rachat d’actions propres, Ce que le projet de révision du
droit de la société anonyme prévoit de changer, GeskR Sondernum-
mer 2008 52 ff.

Sodann wird auf den eigenen Aktien auch keine Dividende ausbezahlt,
weil es wenig Sinn machen wiirde, wenn die Gesellschaft eine Dividende
an sich selber zahlt.

Nach dem Entwurf 2007 sind Massnahmen bzw. der Gang zum Gericht
nicht mehr nur bei Kapitalverlust und Uberschuldung angezeigt, sondern

auch bei Besorgnis der Zahlungsunfahigkeit (vgl. E-OR 725 ff.).

U. ScHENKER: Anzeigepflichten des Verwaltungsrates (Art. 725-725d
E-OR), GeskKR Sondernummer 2008 138 ff.
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N 84 ff.

N 85

N 86

N 95

IN 98

KUHN/SCHREIBER: Sanierung von Unternehmungen, Steuerliche Moglichkei-

ten und Konsequenzen von Sanierungen, ST 2010 695 ff.
Zur Revision des SchKG (Sanierungsrecht), vgl. vorne, § 10 N 184a.

BGer-Urteil 5A_221/2008 vom 10. Juli 2008 (die Konkurseroffnung ge-
stiitzt auf OR 725a setzt eine tatsichlich bestehende Uberschuldung vo-
raus); 4A_505/2007 vom 8. Februar 2008 (Verletzung der Anzeigepflicht
bei offensichtlicher Uberschuldung einer Aktiengesellschaft durch die
Revisionsstelle); 6B_492/2009 vom 18. Januar 2010 (strafrechtliche
Misswirtschaft des Verwaltungsrates wegen verspiteter Uberschul-
dungsanzeige an das Gericht).

Der bundesratliche Entwurf verzichtet nun wieder auf das Wort «unver-
zlglich», womit es bei der heutigen Rechtslage bleiben wirde
(E-OR 725c IV).

T. B. VucuRroviC: «Avis obligatoires et faillite» dans la révision du droit de
la société anonyme, GeskR 2008 235 ff.

ZR 2009, Nr. 33 (den Richter trotz bestehender Uberschuldung nicht zu
benachrichtigen und stattdessen unverziiglich zu sanieren muss auf ei-
nem bewussten Entscheid beruhen) (Bezirksgericht Ziirich vom 8. Januar
2009).

BGer-Urteil 4A_478/2008 vom 16. Dezember 2008 (auch Forderungen,
beziglich derer ein Rangricktritt erklart wurde, sind im Verantwortlich-

keitsfall Teil des Schadens nach OR 755).

T. SpanioL: Sinn und Unsinn der Sachiibernahmevorschriften, GesKR 2009
233 ff.

L. GLANZMANN: Verrechnungsliberierung, Absage an die Werthaltigkeits-
theorie, GesKR Sondernummer 2008 15 ff.
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N 99

N 100

N 104

N 105

ISLER/ZINDEL: Kapitalerhéhungen und -herabsetzungen in der Aktien-
rechtsrevision, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktien-
rechtsrevision (Zirich 2010 = SSHW 300) 81 ff.

REUTTER/BAzzI: Bezugsrechtsemissionen und Alternativen, in: Reut-
ter/Werlen (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen IV (Zlrich 2009) 17 ff.

Besondere Vorteile (Griindervorteile): Vgl. dazu M. KUCHLER: Besondere
Vorteile nach Art. 628 Abs.3 OR, in: FS FORSTMOSER (Zurich/St. Gallen
2008) 49 ff.

Stampa-Erklarung: HRegV 43 | lit. h und 46 11 lit. g. (Fir die Kommandit-
AG in HRegV 66 | lit. g, fir die GmbH in HRegV 71 | lit. i und 74 11 lit. f.)

Steuerfreie Kapitalrlickzahlungen waren bis anhin nur mittels Kapitalher-
absetzung, mithin zulasten den Nominalkapitals moglich. Die Unterneh-
menssteuerreform |l (AS 2008 2893), die am 1. Januar 2009 in Kraft ge-
treten ist, behandelt nun aber auch lber den Nennwert hinaus bezahlte

Zeichnungsbetrage (das Agio; vgl. § 16 N 154) als Kapitaleinlagen, die
steuerfrei an die Aktiondre zuriickbezahlt werden kénnen (sog. Kapital-
einlageprinzip). Dies soll nicht nur fiir die Zukunft méglich sein, sondern
auch fir Agio-Leistungen die nach dem 31. Dezember 1996 erbracht
worden sind.

Die Regelung betreffend Mindestkapital von Fondsleitungen wurde in
Art. 43 der Verordnung vom 2. November 2006 Uber die kollektiven Kapi-
talanlagen (Kollektivanlagenverordnung, KAV; SR 951.311) Glbernommen.
Die Verordnung enthalt sodann Vorschriften Gber das Mindestkapital von
Vermogensverwaltern  schweizerischer  kollektiver  Kapitalanlagen
(CHF 200'000; KAV 19) und von Vertretern ausldndischer kollektiver Kapi-
talanlagen (CHF 100'000; KAV 131).

Gemass Verordnung vom 2. Dezember 1996 (iber die Borsen und den

Effektenhandel (Borsenverordnung, BEHV; SR 954.11) missen Effekten-
handler Uber ein Mindestkapital von CHF 1,5 Mio. verfiigen (BEHV 22 1).
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N 106

N 108

Vgl. auch die Verordnung uber die Eigenmittel und Risikoverteilung flr
Banken und Effektenhédndler vom 29. September 2006 (Eigenmittelver-
ordnung, ERV) (SR 952.03).

L. HANDSCHIN: Eigenkapitalvorschriften — nur fir Banken?, GeskR 2010
516 ff.

Nach OR 6711 sind grundsatzlich 5 Prozent des Jahresgewinns vor der
Ausschittung von Dividenden den allgemeinen Reserven zuzuweisen. Je
nach Unternehmensart kann dieser Prozentsatz jedoch verschieden sein:
Bei Versicherungsgesellschaften sind z.B. 20 % des Jahresgewinns den
Reserve zuzuweisen (z.B. Versicherungsaufsichtsverordnung-FINMA 5;
SR 961.011.1).

Auch der Entwurf 2007 schlagt Anderungen und Vereinfachungen der
Reservebildungsvorschriften vor (Botschaft 2007 1658 ff.; E-OR 671 ff.):
So soll nicht mehr primar zwischen gesetzlichen und statutarischen Re-
serven, sondern neu zwischen Kapital- und Gewinnreserven unterschie-
den werden. Im Rahmen der Gewinnreserven soll es sodann maoglich

sein, freiwillige Reserven zu bilden.

Den Kapitalreserven werden Mittel zugewiesen, die von den Eigenkapi-
talgebern einbezahlt werden (Agio, Kaduzierungsgewinn, Zuschisse
durch Inhaber von Beteiligungspapieren und sich aus einer Kapitalherab-
setzung ergebender Buchgewinn; E-OR 671 I).

5 Prozent des Jahresgewinns ist den gesetzlichen Gewinnreserven zuzu-
weisen bis diese 50 Prozent (bei Holdinggesellschaften 20 Prozent) des
im Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals erreichen (E-OR 672).
Durch die Statuten oder GV-Beschluss kdnne sodann freiwillige Gewinn-
reserven gebildet werden (E-OR 673).

Verluste sind zunachst mit einem allfélligen Gewinnvortrag zu verrech-
nen, in zweiter Linie mit freiwilligen Gewinnreserven, sodann mit gesetz-
lichen Gewinnreserven und zuletzt mit gesetzlichen Kapitalreserven
(E-OR 674).
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N 111

N 113 und
116

N 119

N 125

N 129

Aufgehoben werden sollen die Bestimmungen (iber die Aufwertung (Be-
seitigung einer Unterbilanz durch Aufwertung von Grundstiicken oder
Beteiligungen; OR 670 und 671b) und die Reserven fiir eigene Aktien
(OR 671a). Letztere Bestimmung wird durch eine Regelung ersetzt, wo-
nach die von der Gesellschaft selber gehaltenen eigenen Aktien zum An-
schaffungswert vom Eigenkapital abgezogen in der Bilanz zu fiihren sind
(E-OR 959a Il Ziff. 3 lit. e).

R. BAHAR: Le capital social: a quand la révolution, ZSR 2009 | 253 ff.

Vgl. vorn zu § 10 N 165.

D. GEeRrIcKE: Kapitalband: Flexibilitat in Harmonie und Dissonanz, in: Wat-
ter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision (Zlrich 2010
= SSHW 300) 113 ff.

D. Gericke: Das Kapital (E Art. 6535s—653x OR), GesKR Sondernummer
2008 38 ff.

ISLER/SCHILTER-HEUBERGER: Die Verrechnungsliberierung als eigenstandige
dritte Art der Eigenkapitalbeschafffung, in: Sethe et al. (Hrsg.), Kom-
munikation, Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern
2011) 875 ff.

HAUSER/TURNES: Unternehmensbewertung und Aktienanalyse, Grundlagen
— Methoden — Aufgaben (2. A. Zirich 2010).

C. LODERER et al.: Handbuch der Bewertung, 2 Bde. (5. A. Ziirich 2010).

J. MERHAI: Le processus d‘évaluation en droit commercial et en droit fiscal
—de la diversité vers la cohérence, GeskKR 2010 330 ff.

Vgl. dazu Botschaft 2007 1616 f.: In der anstehenden Aktienrechtsrevi-
sion wird auf die Schaffung der so genannt unechten nennwertlosen Ak-
tie verzichtet, weil dies die Neuordnung zahlreicher anderer Regelungen

erfordert hatte. Stattdessen wird auf einen Mindestnennwert (nach gel-
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N 130

N 135

N 136

N 138

N 139 ff.

tendem Recht 1 Rappen) verzichtet; dieser muss jedoch weiterhin gros-
ser als Null sein (E-OR 622 IV). Im Ergebnis wird damit ein dhnliches Re-
sultat erzielt wie mit unechten nennwertlosen Aktien.

BGer-Urteil 4D_137/2008 vom 16. Februar 2009, E. 2.2: Ist eine Aktien-
gesellschaft Bestellerin im Rahmen eines Werkvertrages kann daraus
nicht abgeleitet werden, der Werkvertragspartner handle gleichzeitig in
Geschaftsfihrung ohne Auftrag fiir die hinter der Aktiengesellschaft ste-
hende natiirliche Person (Aktionar) und diese schulde ihm eine Vergi-
tung entsprechend dem vertraglichen Werklohn, wenn dieser bei der
juristischen Person nicht erhaltlich gemacht werden kann. Eine solche
Konstruktion missachtet die rechtliche Eigenstandigkeit der Aktiengesell-
schaft als juristische Person und kommt einem unzuldssigen Haftungs-
durchgriff auf den Aktionar gleich.

Sitz und Domizil: HRegV 117 III.

Der allgemeine Gerichtsstand fiir Klagen gegen die Gesellschaft richtet
sich nun nach ZPO 10 | lit. b; der Gerichtsstand fir Verantwortlichkeits-
klagen gegen Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschaftsleitung
nach ZPO 40.

Dagegen gelten fir die Besteuerung eigene steuerrechtliche Normen.
Neben dem formellen statutarischen ist dabei der effektive Sitz, vor al-
lem aber der Ort der tatsachlichen Verwaltung oder die Lage der Be-
triebsstatten vermehrt von Bedeutung (vgl. etwa BGE 93 | 425 f.; W.
MAUTE: Ansdssigkeit von juristischen Personen: Sitz oder tatsachliche
Verwaltung, StR 2005 547 ff.).

N. Gozzl: Schutz der Aktionare bei Fusion und Spaltung gemaéss Fusions-
gesetz (Diss. Zlrich 2008 = SSHW 279).

A. VON PLANTA: Sind die Aktiondre wirklich Eigentlimer der Gesellschaft, in:

Oertle et al. (Hrsg.), M&A — Recht und Wirtschaft in der Praxis, Liber
amicorum fir Rudolf Tschani (Zurich 2010), 397 ff.
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N 144 ff.

N 149

N 155

VoGT/LEu: Vom nasciturus zum de cujus — Uberlegungen zur Person des
Aktionars, in: FS Watter (Zurich 2008) 449 ff.

BGer-Urteil 4A_205/2008 vom 19. August 2008 (das Gleichbehandlungs-
gebot ist nicht lex specialis zum Rechtsmissbrauchsverbot).

BACHLER/VON DER CRONE: Uberpriifung von Generalversammlungsbeschliis-
sen, SZW 2009 310 ff.

BockL/BUHLER: Vorabinformationen an Grossaktiondre: Moglichkeiten
und Grenzen nach Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht, SZW 2005
101 ff.

DAENIKER/DETTWILER: Selektive Information von Grossaktiondren, Aktien-,
kapitalmarkt- und strafrechtliche Aspekte, in: Sethe et al. (Hrsg.),
Kommunikation, Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag
(Bern 2011) 19 ff.

D. EmcH: Anfechtung eines Kapitalherabsetzungsbeschlusses wegen
Missachtung des Gleichbehandlungsgebots und des Rechtsmiss-
brauchsverbots, GeskR 2008 386 ff.

S. WEIBEL: Verkauf eigener Aktien an ausgewdhlte Aktionare, SZW 2009
353 ff.

BGE 133 Il 232 (Gleichbehandlung bei Due Diligence).

Zur Pflicht, die Glaubiger in einer Situation nahe der Uberschuldung
gleich zu gehandeln, vgl. VoGT/PETER, Aktienrechtliche Rahmenbedingun-
gen einer finanziellen Sanierung, GeskKR 2011 228 ff., 241f. zu BGer-

Urteil 4A_496/2010 vom 14. Februar 2011, E. 3.

BGer-Urteil 4A_205/2008 vom 19. August 2008 (verniinftige wirtschaftli-

che Uberlegungen kdnnen eine Ungleichbehandlung rechtfertigen).

M. MARTI: Aktienemission im Internet (Diss. Bern 2007 = Ed. Weblaw 8).
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N 158 ff.

N 159

ISLER/SCHILTER-HEUBERGER: Die Verrechnungsliberierung als eigenstandige
dritte Art der Eigenkapitalbeschafffung, in: Sethe et al. (Hrsg.), Kom-
munikation, Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern
2011) 875 ff.

Vgl. auch Art. 21 des Bundesgesetzes betreffend die Aufsicht lber Versi-
cherungsunternehmen vom 17. Dezember 2004 (Versicherungsaufsichts-
gesetz, VAG) (SR 961.01) zur Offenlegung bei Versicherungsunternehmen

Durch eine am 1. Dezember 2007 in Kraft getretene Revision wurden die
genannten Schwellenwerte durch weitere ergdnzt und Optionsrechte
mit einbezogen. BEHG 20 | bestimmt nun: «Wer direkt, indirekt oder in
gemeinsamer Absprache mit Dritten Aktien oder Erwerbs- oder Veraus-
serungsrechte beziglich Aktien einer Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz,
deren Beteiligungspapiere mindestens teilweise in der Schweiz kotiert
sind, fiir eigene Rechnung erwirbt oder verdussert und dadurch den
Grenzwert von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 33 1/3, 50 oder 66 2/3 Prozent der
Stimmrechte, ob auslibbar oder nicht, erreicht, unter- oder tberschrei-
tet, muss dies der Gesellschaft und den Borsen, an denen die Beteili-

gungspapiere kotiert sind, melden.»

IFFLAND/GILLARD: Les nouvelles régles en matiére de publicité des partici-
pations importantes, GesKR 2007 365 ff.

P. NOBEL: Revision der Bestimmungen zu den Meldepflichten von Aktio-

naren, Jusletter vom 4. Februar 2008.

P. NoBEL: Schweizerisches Finanzmarktrecht und internationale Standards
(3. A. Bern 2010), insbes. 765 ff.

Eine zusatzliche Meldepflicht bei der FINMA besteht gemdss BankG 3V
vor direktem oder indirektem Erwerb oder Verausserung einer qualifi-
zierten Beteiligung an einer Schweizer Bank sowie beim Uberschreiten

der Schwellen von 20, 33 oder 50 Prozent des Kapitals oder der Stimmen.
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N 160 ff.

N 162

BGer-Urteil 2C_77/2009 und 2C_78/2009 vom 11. Marz 2010 (Offenle-
gungspflicht bei indirektem Erwerb durch derivative Finanzprodukte),
2C_77/2009 vom 2. Juni 2009 (der Gesellschaft kommt im Verfahren
Uber den Bestand oder Nichtbestand einer Offenlegungspflicht Partei-

stellung zu).
Vgl. vorn zu § 10 N 74.

A. HirscH: L'action de concert et le groupe organisé en droit boursier, in:
Trigo Trindade/Peter/Bovet (Hrsg.), Economie Environnement
Ethique, Liber Amicorum Anne Petitpierre-Sauvain (Zirich 2009)
193 ff.

J. HOHN: «Acting in concert» im schweizerischen Ubernahmerecht: Die
Begriffe «Handeln in gemeinsamer Absprache» und «organisierte
Gruppe», in: FS Forstmoser (Zurich/St. Gallen 2008) 23 ff.

P. V. KuNz: Borsenrechtliche Meldepflicht in Theorie und Praxis, in: FS
Watter (Zirich 2008) 229 ff.

M. MONTANARI: Erste Erfahrungen mit der Stimmrechtssuspendierungs-
klage nach Art. 20 Abs. 4" BEHG, Jusletter vom 28. September 2009.

RAMPINI/ROHDE: Sanierungstransaktionen am Kapitalmarkt, in: Reut-
ter/Werlen (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen V, EIZ 107 (Zurich
2010) 43.

REISER/VON DER CRONE: Stimmrechtssuspendierung nach Art. 20 Abs. 4°s

BEHG — Strafrechtliche Rechtsnatur mit verfahrensrechtlichen Kon-

sequenzen, SZW 2009 509 ff.

C. RENN: Einsatz und Offenlegung von Derivaten bei Unternehmenstiber-
nahmen (Zirich 2010).
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N 165a

N 166

D. RUETSCHI: Der neue Gerichtsstand fiir die Stimmrechtssuspendierungs-
klage — Was bringt die schweizerische Zivilprozessordnung? REPRAX
2009/3 34 ff.

STADELMANN/WIDMER: Erleichterte Erfillung der Offenlegungspflichten im
Prospekt, GeskR 2008 153 ff.

STADELMANN/BIERI: Die Offenlegung von Finanzinstrumenten nach Art. 20
Borsengesetz, GeskKR 2010 310 ff.

VoGT/HANDLE: Parteistellung der Gesellschaft in Verwaltungsverfahren
betreffend die Meldepflicht nach Borsengesetz, Besprechung des Ur-
teils 2C_77/2009 und 2C_78/2009 des schweizerischen Bundesge-
richts vom 2. Juni 2009, GeskR 2010 79 ff.

VoGT/HANDLE: Sanktionierung von Verstdssen gegen die Offenlegungsvor-
schriften der Corporate-Governance-Richtlinie — Besprechung der
Entscheide 2010-CG-1/10 und 2010-CG-11/10 der Sanktionskommissi-
on von SIX Swiss Exchange AG vom 11. Juni bzw. 30. Juli 2010, GeskR
2010 547 ff.

Im Rahmen der Reform des Borsengesetzes im Bereich der Borsendelikte
und des Marktmissbrauchs soll auch die Méglichkeit zur Bezahlung einer
Kontrollpramie abgeschafft werden (vgl. die Botschaft vom 31. August
2011 zur Anderung des Bérsengesetzes [Bérsendelikte und Marktmiss-
brauch] und den entsprechenden Entwurf [wird in BBl 2011 veroffent-
licht]). Vgl. dazu auch vorne, § 10 N 89.

E. BiLek: Konkurrierende Ubernahmeangebote (Diss. Ziirich 2011 = SSHW
301).

BLAAS/BovVEY: Aus der Praxis der Ubernahmekommission, SZW 2009
208 ff.

Bovey/Waser: Aus der Praxis der Ubernahmekommission, SZW 2010
239 ff.
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Bovey/Roos: Aus der Praxis der Ubernahmekommission, SZW 2011 298 ff.

D. DAENIKER: Angebotspflicht und Kontrollpramie — die Schweiz gegen den
Rest der Welt?, in: Tschani (Hrsg.), Mergers & Acquisitions Xlll, EIZ
113 (Zirich 2010) 93 ff.

N. EppeR: Die freundliche 6ffentliche Ubernahme (Bern 2008 = ASR 748).

O. FriTscHI: die Offenlegung von Management-Transaktionen (Diss. Ziirich
2011).

GERHARD/NIKITINE: Fusion — Angebotspflicht — Opting-out, GesKR 2011
173 ff.

GERICKE/WIEDMER: Kommentar Ubernahmeverordnung (UEV), Kommen-
tierung der Verordnung der Ubernahmekommission iiber éffentliche
Kaufangebote vom 21. August 2008 (SR 954.195.1) (Zirich 2011).

HOHN/LANG/ROELLI: Offentliche Ubernahmen (Basel 2011).

IFFLAND/DIEM: De la prohibition des conditions potestatives a celle des
conditions inéquitables, Pourquoi la pratique en matiere d’OPA con-
ditionelles doit étre modifiée, in: Oertle et al. (Hrsg.), M&A, Recht
und Wirtschaft in der Praxis, Liber amicorum fiir Rudolf Tschani (Zi-
rich 2010) 251 ff.

V. JENTSCH: Prdmienanalyse bei 6ffentlichen Ubernahmeangeboten ge-
mass Borsengesetzgebung in der Schweiz, Eine empirische Analyse,
GesKR 2010 369 ff.

J. LugINBUHL: Offentliche Umtauschangebote — Ausgewihlte Aspekte aus
der Praxis, in: Mergers & Acquisitions XI, (Zlirich 2009) 161 ff.

MULLER-STEWENS/KUNISCH/BINDER (HRSG.): Mergers & Acquisitions, Analy-

sen, Trends und Best Practices (Stuttgard 2010) (verschiedene Bei-

trage auch zur Schweiz).
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P. NoBEL: «Schlittenfahren» mit Stimmrechtsgesperrten? in: Oertle et al.
(Hrsg.), M&A, Recht und Wirtschaft in der Praxis, Liber amicorum fur
Rudolf Tschani (Zirich 2010) 265 ff.

PETER/BLAAS/ROOS: Ausgewihlte Aspekte des Ubernahmerechts: sneaking
tactics, level playing field und Auktionspflicht, SZW 2010 173 ff.

RAMPINI/ROHDE: Sanierungstransaktionen am Kapitalmarkt, in: Reut-
ter/Werlen (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen V, EIZ 107 (Zurich

2010) 43 ff.

H. ScHARER: Verfahrensfragen im neuen Ubernahmerecht, in: Mergers &
Acquisitions XII (Zirich 2010) 79 ff.

U. SCHENKER: Schweizerisches Ubernahmerecht (Bern 2009).

TscHANI/DIEM/WoLF: Das revidierte Recht der 6ffentlichen Kaufangebote,
GesKR 2009 87 ff.

TscHANI/IFFLAND/DIEM: Offentliche Kaufangebote (Ziirich 2010).

Wyss/WUNDERLE: Die Aufgaben der Prufstelle bei 6ffentlichen Kaufange-
boten, in: Mergers & Acquisitions XII (Ziirich 2010) 139 ff.

ST. KNOBLOCH: Das System zur Durchsetzung von Aktionarsrechten (Habil.
Zirich 2011).

BALABAN/ETTLIN: Dividendenbesteuerung — Ein neues Zeitalter? Praxisent-
wicklung und Auswirkungen auf die Sozialversicherungen, ST 2011

203 ff.

CAaMPONOVO/MOSER: Interimsdividende soll in der Schweiz mdoglich wer-
den, ST 2010 48 ff.

FORSTMOSER/ZINDEL/MEYER BAHAR: Zuldssigkeit der Interimsdividende im
schweizerischen Recht, SIZ 2009 205 ff.
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| .

IN 184 ff.

N 187

N 189 ff.

N 190 ff.

T. GRUNDER: Sachdividenden bei Aktiengesellschaften (Bern 2006).

ScHMID/FELDER: Update zum schweizerischen Dividendenprivileg, Uber-
blick Gber die aktuelle Situation und Praxisprobleme, ST 2008 593 ff.

P. V. KuNz: Die Stimmrechtssuspendierungsklage im revidierten Borsen-
gesetz, Eine neue Situation bei Meldepflichtverletzungen mit gros-

sem Drohpotenzial, SZW 2008 280 ff.

BGer-Urteil 2C_115/2007 vom 11. Februar 2008 (Widerruf eines Dividen-
denbeschlusses durch die Generalversammlung)

WATTER/ROTH PELLANDA: Shareholder Activism, in: Leibfried/Schafer
(Hrsg.), 25 Jahre Unternehmertum — Festschrift fir Giorgio Behr (Zi-
rich 2010) 381 ff.

D. Duss: Das Traktandierungsbegehren im Aktienrecht (Zirich 2008).

Vgl. vorn zu § 10 N 164.

D. M. HAUSERMANN: Vertraulichkeit als Schranke von Informationsanspri-
chen (Diss. St. Gallen 2009).

P. V. Kunz: Transparenz im Konzern, in: Sethe et al. (Hrsg.), Kommunikati-
on, Festschrift fiir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern 2011)

123 ff.

P. NoBEL: Unternehmenskommunikation — die rechtlichen Aspekte (Bern
2009).

R. H. WEBER: Informationsrechte des Aktiondrs, in: Watter (Hrsg.), Die
«grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision (Ziirich 2010 = SSHW 300)

207 ff.

BGE 133 Il 457: Das dreistufige Informationskonzept des Aktienrechts.
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N 193

N 194

N 196 und
200

N 198 ff.

N 201

Vgl. vorn zu § 8 N 92 ff.
HALLAUER/WATTER: Das neue Transparenzgesetz, ST 2007 582 ff.

WATTER/MAIZAR in Basler Kommentar zu OR 663b"° und 663c (3. A. Basel
2008).

dies.: Offenlegung von Verglitungen und Beteiligungen bei schweizeri-
schen Publikumsgesellschaften gemass OR, Kommentar zu
Art. 663b”* und 663c OR (Basel 2007).

WEeBER/HUBER: Offenlegung von Managemententschadigungen und Ma-
nagement-Transaktionen, in: Kapitalmarkttransaktionen Il (Zlrich
2007) 99 ff.

Vgl. vorn zu § 10 N 164.

BGer-Urteil 4A_36/2010 vom 20. April 2010 (ein Aktionar nutzt seine
Informationsrechte rechtsmissbrauchlich, wenn er mit dem Gesuch um
Auskunft sachfremde Ziele verfolgt, wie vorliegend Druckausiibung auf

den VR, um die Absetzung eines VR-Mitgliedes zu verhindern).

A. BATTIG: Missbrauchliche Ausiibung des Auskunfts- und Einsichtsrechts
nach Art. 697 OR, Besprechung des Urteils 4A_36/2010 des schwei-
zerischen Bundesgerichts vom 20. April 2010, GeskR 2010 393 ff.

LAMBERT/SCHLEIFFER: Auskunfts- und Einsichtsrecht, GesKkR Sondernummer
2008 98 ff.

BGer-Urteil 4C.190/2005 vom 6. September 2006: Der Aktionar hat kon-
krete Gesetzes- oder Statutenverletzungen durch Gesellschaftsorgane
glaubhaft zu machen, deren Abkldrung zur Austibung seiner (noch aus-
Ubbaren) Aktiondrsrechte oder fir eine allfallige Verantwortlichkeits-
klage erforderlich ist. Blosse Vermutungen geniigen nicht (E. 3.2). Die
Verpflichtung des Gesuchstellers zu einem Vorschuss fiir die Kosten der

Sonderprifung ist aufgrund von OR 697g | unzuldssig. Die Kosten des
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N 202

N 207 ff.

N 211

Antragsverfahrens hingegen richten sich nach kantonalem Zivilprozess-
recht (E. 4).

BGE 133 11l 133: Die Voraussetzungen der Sonderprifung (E. 3.1-3.2). Die
Ausschopfung des Auskunftsanspruches als Verwaltungsrat (OR 715a) ist
keine Voraussetzung fiir das Gesuch um Einsetzung eines Sonderpriifers
(E. 3.3).

BGE 133 Ill 180: Das nach OR 697b | erforderliche Quorum von 10 Pro-
zent des Aktienkapitals ist Voraussetzung der Aktivlegitimation und muss
als solche nicht nur bei Einleitung des Verfahrens, sondern auch im Zeit-

punkt des gerichtlichen Entscheides gegeben sein.

BGer-Urteil 4A_215/2010 vom 27. Juli 2010 (franz.).

D. RUETsCHI: Die Kostenverlegung im Verfahren um die Einsetzung eines
Sonderpriifers, in: Leupold et al. (Hg.): Der Weg zum Recht, Fest-
schrift fur Alfred Biihler (Zurich 2008) 87 ff.

WEBER/FERCSIK SCHNYDER: Von der Sonderpriifung zur Sonderuntersuchung,
GesKR Sondernummer 2008 113 ff.

B. G. ScHoTT: Aktienrechtliche Anfechtbarkeit und Nichtigkeit von Gene-
ralversammlungsbeschliissen wegen Verfahrensmangeln (Zlrich
2009).

BGE 133 Il 453 zur Anfechtung der Wahl der Revisionsstelle (insbes. An-

fechtungsinteresse).

BGer-Urteil 4A_461/2009 vom 1. Marz 2010 (fur die Aktivlegitimation zur
Anfechtungsklage nach OR 706 | muss der Klager seine Aktionarsstellung
nachweisen, die Berufung auf die Vermutung von OR 689a Il genligt
nicht); 4A_97/2010 vom 21. Marz 2010 (kein Rechtsschutzinteresse,
wenn der Kldger einerseits ein Aktienzertifikat kauft und gleichzeitig den
GV-Beschluss anficht, welcher die Giiltigkeit und Berechtigung des Kau-
fers am Zertifikat bestatigt).
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N 213

N 215

N 216

N 217

N 218

N 220 f.

BGer-Urteil 4A_331/2008 vom 15. September 2008 zu den Kostenfolgen
bei der Anfechtungsklage.

Eine Ausnahme zum Grundsatz, wonach Verwaltungsratsbeschlisse
nicht angefochten werden kdnnen, stellt FusG 106 Il dar: Beschllsse Uber
Fusionen, Spaltungen, Umwandlungen und Vermoégensibertragungen
kénnen durch Aktiondre angefochten werden, selbst wenn der entspre-
chende Beschluss nicht von der Generalversammlung, sondern vom Ver-

waltungsrat gefasst wurde.

BGer-Urteil 4A_197/2008 vom 24. Juni 2008: «Die Grinde der Nichtig-
keit von Beschliissen der Generalversammlung einer Aktiengesellschaft
sind in Art. 706b OR nicht abschliessend aufgezahlt (...). ... Unbestritten
ist, dass es eines schwerwiegenden und offensichtlichen formellen Man-
gels bedarf, damit der Beschluss nicht nur anfechtbar, sondern geradezu
nichtig ist.» (E. 2.1)

A. DOMENICONI/H. C. vON DER CRONE: Auslibung von Aktionarsrechten durch
ein Aktionarskonsortium, SZW 2009 223 ff.

BGE 133 Ill 77 (= Pra 2007 Nr. 92): Nichtigkeit von Beschlissen des Ver-
waltungsrates. Das Fehlen eines Protokolls hat nicht die Nichtigkeit der

entsprechenden Beschlisse zur Folge (E. 5).

B. ScHoOTT: Aktienrechtliche Anfechtbarkeit infolge von Informierungs-
mangeln, in: FS Forstmoser (Zirich 2008) 117 ff.

BGE 136 Il 278 (= Pra 2010, Nr. 140) (Voraussetzungen der Auflosungs-
klage; Subsidiaritatsprinzip und Ermessensspielraum [Zusammenfassung
der Rechtsprechung, E. 2.2.1 und 2.2.2]. Umstédnde, wie eine andauernd
schlechte Geschaftsfiihrung, die in den Ruin der Gesellschaft fiihren
kann, eine anhaltende Verletzung der Rechte der Minderheitsaktionare
oder eine Blockierung der Organe kénnen zu einer Auflésung aus wichti-
gen Grunden fuhren [E. 2.2.2 und 2.2.3].).
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N 230 ff.

N 233

N 242

N 246

N 257

N 263

N 222 ff.

N 253 ff.

VoGT/ENDERLI: Die Auflésung einer Aktiengesellschaft aus wichtigen Griin-
den und die Anordnung einer «anderen sachgemassen Losung» (Art.
736 Ziff. 4 OR), Bemerkungen aus Anlass von BGE 136 11l 278 ff., recht
2010 238 ff.

A. BINDER: Die aktienrechtliche Rickerstattung ungerechtfertigter Leis-
tungen, GeskKR Sondernummer 2008 66 ff.

K. GRECHENIG: Bezugsrechtsausschluss und Ausgabepreis nach Art. 652b
OR, SZW 2008 489 ff.

Vgl. E-OR 652 I°%,

BGer-Urteil 4C.327/2005 vom 24. November 2006 (E. 3.2.1-3.2.7): Ab-
schluss eines Treuhandvertrages durch ein Verwaltungsratsmitglied mit
einer anderen Gesellschaft, deren Hauptaktiondr und einziger Ver-
waltungsrat dieses gleiche Verwaltungsratsmitglied ist (auf Seiten der
anderen Gesellschaft unterzeichnete die Ehefrau des Verwaltungsrats-
mitgliedes den Vertrag).

Auch fir die Honorare und Entschadigungen der VR-Mitglieder konnte
diesen Regeln entsprechend vorgegangen werden, weil es sich auch bei
diesen eigentlich um In-sich-Geschafte handelt (der VR legt sie fiir seine
Mitglieder selber fest).

MULLER/LIPP/PLUSS: Minderheitenschutz im schweizerischen Aktienrecht,
AJP 2011 587 ff.

M. TRiPPEL: Mitwirkungsrechte von Investoren — Ausgestaltung von
Quoren in der Generalversammlung und im Verwaltungsrat, in: Geri-
cke (Hrsg.), Private Equity, EIZ 118 (Zirich 2011) 67 ff.

Absolut wohlerworbene Rechte konnen dem Aktiondr ohne dessen

(mangels Anfechtung des Beschlusses allenfalls stillschweigende [vgl.

OR 706 Il Ziff. 4]) Zustimmung nicht entzogen werden. Bei den relativ
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IN 272

N 274

N 276

IN 278

N 289
N 293 f.

N 296 ff.

IN 300 ff.

N 305 ff.

wohlerworbenen Rechten ist nur die Gbermassige Beeintrachtigung an-
fechtbar.

CH. SCHEIDEGGER: Tracking Stocks, Die Realisierbarkeit im schweizerischen
Aktienrecht, Jusletter vom 19. April 2010.

Sinn und Zweck der zwingenden Vorschrift von OR 693 Ill: BGE 132 Il
707 E. 3.

ZR 2009, Nr. 64 (Zulassigkeit der Feststellungsklage bei Stimmrechtskiir-
zungen).

VON DER CRONE/REISER/PLAKSEN: Stimmrechtsaktien: Eine juristische und
okonomische Analyse, SZW 2010 93 ff.

D. GauLs: Les actions a droit de vote privilégié, Bulletin CEDIDAC No 50,
Lausanne 2008.

M. LieBl: Vorzugsaktien (Diss. Ziirich 2008 = SSHW 269).

A. BIErI: Statutarische Beschrankungen des Stimmrechts bei Gesellschaf-
ten mit borsenkotierten Aktien (Diss. Ziirich 2011 = SSHW 303).

Vgl. vorn zu § 10 N 165.

Vgl. auch vorn zu § 10 N 186 f.

D. DAENIKER: Die Stichtagsregelung bei der Generalversammlung schwei-
zerischer Publikumsgesellschaften, in: FS Watter (Zlrich 2008) 125 ff.

ISLER/HAAS: Der gemeinsame Ausstieg von Kernaktionaren aus einer bor-
senkotierten Gesellschaft, in: Oertle et al. (Hrsg.), M&A — Recht und
Wirtschaft in der Praxis, Liber amicorum fir Rudolf Tschani (Zirich

2010) 283 ff.

ZR 2009, Nr. 64 (Auslegung von statutarischen Gruppenklauseln).

95



§16

Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011

N 310

N 311

N 312

N 314

N 315

U. BERTSCHINGER: Aktienrechtsrevision: Vinkulierung und Securities Len-
ding, Repurchase Agreements etc., GesKR Sondernummer 2008 71 ff.

R. KuHN: Die Ubertragung von vinkulierten Namenaktien, TREX 2011 46 ff.
R. PrAFFLI: Aktuelles zur Lex Koller, Jusletter vom 6. Juli 2009.

Jurius: Nationalrat will Lex Koller weiter lockern, Jusletter vom 8. Méarz
2010.

BGer-Urteil 4C.35/2007 vom 18. April 2007 zur Anfechtung eines Gene-
ralversammlungsbeschlusses bezliglich Vinkulierung und Vertretungsbe-

schrénkungen.

HIRSCHLE/VON DER CRONE: Vinkulierung und Stimmrechtsvertretung bei
nicht borsenkotierten Gesellschaften, SZW 2008 103 ff.

DuBs/BRUGGER: Transparenz im Aktionariat durch (objek-
tiv-)geltungszeitliche Interpretation des Art. 685d Abs. 2 OR — Die Of-
fenlegung des wirtschaftlich Berechtigten als Anerkennungsvoraus-
setzung, SZW 2007 282 ff.

U. BRUGGER: Transparenz im Aktionariat von Publikumsgesellschaften: Der
tatsachliche Aktionar ist und bleibt oft ein Phantom, in: FS Watter
(zurich 2008) 83 ff.

H. C. vON DER CRONE: Dispoaktien und Nominee-Modell, Eine Standortbe-
stimmung, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechts-
revision (Zurich 2010 = SSHW 300) 135 ff.

VON DER CRONE/ISLER: Dispoaktien, GesKR Sondernummer 2008 76 ff.

I. SCHILTER: Die Dispoaktienproblematik und das Nominee-Modell als L6-
sungsansatz (Diss. Zlrich 2011 = ZStP 230).

Vgl. vorn zu § 10 N 176.
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N 319

N 320 ff.

N 323 f.

N 336

N 347

M. VISCHER: Rechtsgewadhrleisung beim Unternehmenskauf, SJZ 2005
233 ff.

M. VIscHER: Schaden und Minderwert im Gewahrleistungsrecht beim Un-
ternehmenskauf, SJZ 2010 129 ff.

R. SANWALD: Austritt und Ausschluss aus AG und GmbH (Zirich 2009 =
SSHW 280).

ZR 2009, Nr. 15 (formelle und materielle Voraussetzungen der Kaduzie-

rung).

M. MAUERHOFER: Squeeze-Out Merger, Die zwangsweise Abfindungsfusion
nach Art. 8 Abs. 2 Fusionsgesetz (Bern 2008).

R. TSCHANI: Squeeze-out, in: Mergers & Acquisitions XII (Zirich 2010) 37 ff.

BGE 135 IIl 603 (FusG 105 llI; Fusion, Klage auf Uberpriifung der Anteils-
und Mitgliedschaftsrechte).

Vgl. vorn zu § 10 N 165.
T. SPILLMANN: Partizipationsscheine, GesKR Sondernummer 2008 45 ff.

Aufgrund jlngster Ereignisse auf den Finanzmarkten («subprime-Krise»)
sind die Rating-Agenturen in die Kritik geraten und Forderungen nach
ihrer (starkeren) Regulierung wurden laut. Vgl. z.B. NZZ vom 19. August
2010, Nr. 191, 26 («Trotz Kritik kein Verzicht auf Rating-Agenturen»).

Vgl. schon frither M. SENN: Ein kurzer Uberblick tiber die Arbeiten zu einer
moglichen Regulierung der Rating-Agenturen, Jusletter vom 11. Oktober
2004.

A. DARBELLAY: Regulating Rating, The Credit Rating Agency Oligopoly from
a Regulatory Perspective (Diss. Ziirich 2011).
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N 354 ff.

N 361

N 363

N 364

N 369

BIEDERMANN/DAENIKER: Pro & Contra: Soll die Generalversammlung Mana-
gersaldare genehmigen? GeskR 2008 42 ff.

J.-L. CHENAUX: Les comités d’actionnaires, GeskKR 2011 135 ff.

S. Rizvi: Die Kompetenzen der Generalversammlung in Spannungsver-
haltnis zu den Kompetenzen des Verwaltungsrates (Diss. Bern 2011).

WOHLMANN/AMBAUEN: Der Riickzug von angekiindigten Traktanden und
die Anderung von Antrigen nach der Einladung an eine Generalver-
sammlung, SZW 2010 294 ff.

BGer-Urteil 4C.47/2006 vom 30. Marz 2006 = BGE 132 Ill 555 = Pra 2007
Nr. 44,

D. Duss: Das Traktandierungsbegehren im Aktienrecht (Zlrich 2008)

Der bundesratliche Entwurf hat die Voraussetzungen modifiziert festge-
legt (E-OR 699a).

BGer-Urteil 4D_13/2010 vom 5. Mai 2010 (aussert sich das GV-Protokoll
nicht zur Wahl des VR, ist der Schluss, es habe keine giltige Wahl stattge-

funden, nicht offensichtlich unhaltbar).
Vgl. vorn zu § 10 N 166.

P. V. Kunz: Evolution ins 21. Jahrhundert — oder: Zukunft der Generalver-

sammlung von Aktiengesellschaften in der Schweiz, AJP 2011 155 ff.

I. POscHEL: Die Generalversammlung: Einberufung, Traktandierung und
Durchflihrung, Der Schritt ins Internetzeitalter?, GeskR Sondernum-
mer 2008 118 ff.

I. POscHEL: Generalversammlung und Internet: Versuch einer Ent-

Tauschung, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechts-
revision (Zlrich 2010 = SSHW 300) 223 ff.
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N 371

N 377 ff.

N 385

N 388-390

N 391

N 393 ff.

D. Duss: Die GV-Teilnahmebefugnis flir Mitglieder des Verwaltungsrates
nach Art. 702a OR, GesKR 2008 254 ff.

M. IsLerR: Konsultativabstimmungen und Genehmigungsvorbehalt zuguns-
ten der Generalversammlung (Diss. Zirich 2010 = SSHW 297).

H. FLEISCHER: Konsultative Hauptversammlungsbeschliisse im Aktienrecht,
AG 2010 681 ff.

BGer-Urteil 4C.35/2007 vom 18. April 2007 zur Anfechtung eines Gene-
ralversammlungsbeschlusses bezlglich Vinkulierung und Vertretungsbe-
schrénkungen.

HIRSCHLE/VON DER CRONE: Vinkulierung und Stimmrechtsvertretung bei
nicht borsenkotierten Gesellschaften, SZW 2008 103 ff.

Vgl. vorn zu § 10 N 164.

D. Duss: Die vorgeschlagenen Neuerungen bei der institutionellen Stimm-
rechtsvertretung, GesKR Sondernummer 2008 85 ff.

D. Duss: Die institutionelle Stimmrechtsvertretung in der Aktienrechtsre-
vision, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevisi-
on (Zurich 2010 = SSHW 300) 169 ff.

PH. MEYER: Der unabhangige Stimmrechtsvertreter im schweizerischen
Aktienrecht (Diss. Basel 2006 = SSHW 259).

G. ZINDEL: Stimmrechtsvertretung an Generalversammlungen von Publi-
kumsgesellschaften, insbesondere Stimmrechtsausiibung ohne Wei-
sungen, in: FS Forstmoser (Ziirich/St. Gallen 2008) 177 ff.

BAUEN/VENTURI: Swiss Board of Directors (Ziirich 2009).

P. BockL: Die Schweizer Verwaltungsrate zwischen Hammer und Amboss,

SJZ 2010 1 ff.
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T. Iseui: FUhrungsorganisation im Aktien-, Banken- und Versicherungs-
recht (Zirich 2008).
|
I S. Rizvi: Die Kompetenzen der Generalversammlung in Spannungsver-
I haltnis zu den Kompetenzen des Verwaltungsrates (Diss. Bern 2011).
K. ROTH PELLANDA: Organisation des Verwaltungsrates: Zusammensetzung,
Arbeitsteilung, Information und Verantwortlichkeit (Diss. Zlrich 2007
= SSHW 268).
M. WEGMULLER: Die Ausgestaltung der Fihrungs- und Aufsichtsaufgaben
des schweizerischen Verwaltungsrates (Bern 2008).
|
IN 399 FORSTMOSER/KUCHLER: «Vertreter» im Verwaltungsrat und ihr Recht auf
I Weitergabe von Information, in: Sethe et al. (Hrsg.), Kommunikation,
I Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern 2011) 35 ff.
I
IN 401 ff. WATTER/ROTH PELLANDA: Geplante Neuerungen betreffend die Organisati-
I on des Verwaltungsrates, GesKR Sondernummer 2008 129 ff.
I
| P. FORSTMOSER: Organisation und Organisationsreglement der Aktienge-
I sellschaft, Rechtliche Ordnung und Umsetzung in der Praxis (Zlrich
| 2011).
N 404 BGer-Urteil 4A_501/2007 vom 22. Februar 2008 (Anforderungen an die
rechtsgliltige Delegation).
N 405 Einschrankungen der Gestaltungsmoglichkeiten ergeben sich u.a. aus

dem Versicherungs- und dem Bankaufsichtsrecht: Aufgrund der spezial-
gesetzlichen Ordnungen diirfen die Funktion des Verwaltungsratsprasi-
denten und die des obersten Geschéftsfiihrers («CEO») nicht von der
gleichen Person ausgelbt werden (Aufsichtsverordnung-BPV 13;
BankV 8 1I).
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T. IseLl: Das Verbot der Personalunion im Versicherungsaufsichtsrecht,
Grundsitzliche Uberlegungen zur Personalunion im Wirtschaftsrecht,
SZW 2008 538 ff.

IN 406 ff. O. BAsTIAN: Délégation de compétences et répartition des taches au sein

du conseil d’administration : réles du conseil d’administration, de ses
comités et de l'assemblée générale (Lausanne 2010 = CEDIDAC,
Nr. 85)

S. EICHENBERGER: Entschadigungsausschilisse im Schweizer Aktienrecht
(Diss. Zlrich 2011 = SSHW 304).

T.Jutzi: Verwaltungsratsausschiisse im schweizerischen Aktienrecht (Diss.
Bern 2008).

N 416 R. MADER: Risikobeurteilung nach Art. 663b Ziff. 12 OR, SZW 2009 255 ff.

CAamPONOVO/MOSER: Angaben uber die Durchfiihrung einer Risikobeurtei-
lung nach neuem Revisionsrecht (Art. 663b Ziff. 12 OR), in: Lengauer
et al., Chancen und Risiken rechtlicher Neuerungen 2007/2008 (Zu-
rich 2008) 31 ff.

LEHMANN/ROTH PELLANDA: Agenda fiir ein (besseres) Risikomanagement
durch den Verwaltungsrat, GeskR 2009 317 ff.

MATTIG/GRAB: Risikobeurteilung und IKS fiir KMU, Ein Jahr danach — erste
Erfahrungen, ST 2010 190 ff.

MOSER/STENZ: Angaben Uber die Durchfihrung einer Risikobeurteilung,
Art. 663b Ziff. 12 revOR, ST 2007 591 ff.

D. PrAFr: Angaben (ber die Durchfiihrung einer Risikobeurteilung in An-
hang und Lagebericht, in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburts-
tag (Zurich 2008), 315 ff.
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N 407 und
422 f.

C. TAGouo: Systeme de gestion des risques et corporate governance, AJP
2010 599 ff.

M. WALLMEIER: Grenzen der Risikomessung auf Basis des Value at Risk, in:
Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag (Zurich 2008), 329 ff.

Vgl. dazu auch das FINMA-Rundschreiben 2008/24 («Uberwachung und
interne Kontrolle Banken») vom 20. November 2008.

P. BOckL: Existenz eines internen Kontrollsystems — eine neue Pflichtpri-
fung der Revisionsstelle, Die Unternehmung 2007 463 ff.

EREZ/GIORGETTI NAsciuTI: Il sistema di controllo interno (Basel 2011).

E. FLURI: Die Priifung des Internen Kontrollsystems — Sonderfall Schweiz,
in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag (Zurich 2008), 281 ff.

LEHMANN/ROTH PELLANDA: Agenda fir ein (besseres) Risikomanagement
durch den Verwaltungsrat, GeskR 2009 317 ff.

H. MoskR: Priifung der Existenz des internen Kontrollsystems, in: Lengau-
er et al., Chancen und Risiken rechtlicher Neuerungen 2007/2008
(Zurich 2008) 39 ff.

P. NoBeL: Risikomanagement als Aufgabe, in: Wiegand/Koller/Walter
(Hrsg.), Tradition mit Weisheit, Festschrift fir Eugen Bucher (Zirich
2009) 545 ff.

M. PEeYer: Das interne Kontrollsystem als Aufgabe des Verwaltungsrats
und der Revisionsstelle (Zirich 2009 = SSHW 283).

M. PEeYer: Beratungsdienstleistungen der Revisionsstelle zum internen

Kontrollsystem (IKS), Auswirkungen auf das Unabhéangigkeitserfor-
dernis im Rahmen der ordentlichen Revision, REPRAX 2010/3 24 ff.
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N 424

IN 425

N 428

N 437

D. Prarr: Angaben Uber die Durchfihrung einer Risikobeurteilung im An-
hang und Lagebericht, in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburts-
tag (Zlrich 2008) 315 ff.

PraFr/RuuD: Schweizer Leitfaden zum Internen Kontrollsystem (IKS) (5. A.
Zirich 2011).

PFAFF/ScHOEB: Schweizer Grindlichkeit beim IKS bringt positive Nebenef-
fekte, Unternehmen gehen liber das gesetzliche Minimum hinaus, ST
2010 858 ff.

M. ROTH: Good Corporate Governance: Compliance als Bestandteil des
internen Kontrollsystems (Ziirich 2007).

M. WALLMEIER: Grenzen der Risikomessung auf Basis des Value at Risk, in:
Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag (Zlrich 2008) 315 ff.

P. F. WEBEL: Wie kann die Wirksamkeit Interner Kontrollsysteme gestei-
gert werden?, in: Max Boemle, Festschrift zum 80. Geburtstag (Zu-
rich 2008), 297 ff.

Recte: OR 716a | Ziff. 4).

KAser/Gysl: Erteilung von Zeichnungsberechtigungen durch die Geschafts-
leitung, REPRAX 2011/1 17 ff.

BGE 133 Iil 77 (= Pra 2007 Nr. 92): Nach OR 718 lll muss mindestens ein
Mitglied des Verwaltungsrates zur Vertretung befugt sein. Besteht der
Verwaltungsrat nur (noch) aus einer einzigen Person, ist diese von Geset-
zes wegen befugt die Gesellschaft zu vertreten, selbst wenn im Handels-

register ein abweichender Eintrag besteht (E. 6).

BGer-Urteil 4A_501/2007 und 4A_503/2007 vom 22. Februar 2008 (un-
befugte Delegation der Geschaftsfiihrung).
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O . ma .

N 446

IN 448

N 451

N 454

N 460

N 461

BGer-Urteil 4A_248/2009 vom 27. Oktober 2009 (das Erteilen einer Ver-
tretungssvollmacht bedeutet keine Delegation der Geschaftsfiihrung im
Sinne des Aktienrechts, dies bedarf deshalb auch keines Organisations-

reglements).

DOMENICONI/VON DER CRONE: Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates bei
der Delegation der Geschaftsfihrung, SZW 2008 512 ff.

FACINCANI/MAUERHOFER: Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates bei un-
befugter Delegation der Geschaftsfiihrung, Besprechung der Urteile
4A_501/2007 und 4A_503/2007 des schweizerischen Bundesgerichts
vom 22. Februar 2008, GeskR 2008 267 ff.

C. ERB: Die richterliche Einberufung von Verwaltungsratssitzungen, in: FS
Forstmoser (Zlirich/St. Gallen 2008) 3 ff.

R. MULLER: Protokollfihrung und Protokollauswertung bei Sitzungen und
Versammlungen (Zirich 2009).

FiscHER/KUHN: Elektronischer Zirkulationsbeschluss und dessen Einrei-
chung beim Handelsregisteramt, REPRAX 2010/1 1 ff.

Vgl. vorn zu § 10 N 164.

R. WATTER: Neuerungen im Bereich des Verwaltungsrates, in: Watter
(Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision (Zirich 2010 =
SSHW 300) 285 ff.

P. CADOTSCH: Verwaltungsrate und AHV-Beitrage, StR 2007 310 ff.

C. A. SomMER: Die Treuepflicht des Verwaltungsrates gemass Art. 717
Abs. 1 OR (Diss. Zirich 2010 = SSHW 298)

MULLER/THALMANN: Stellvertretung und Rechtsvertretung im Verwaltungs-
rat, REPRAX 2011/2 1 ff.
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N 464

N 465

N 469

N 470

BGer-Urteil 4A_467/2010 vom 5. Januar 2011 (Sorgfaltspflichtverletzung,
weil der Beklagte als Verwaltungsratsprasident mit Massnahmen zuwar-
tete, obwohl er Kenntnis der alarmierenden finanziellen Situation der
Gesellschaft hatte und die zu ergreifenden Massnahmen erkennen muss-
te).

H.-U. VoGT: Die neue bundesgerichtliche Rechtsprechung zur Absichts-
anfechtung und ihre Beziige zur aktienrechtlichen Sorgfaltspflicht der
Organe, in: Emmenegger (Hrsg.), Kreditrecht, SBT 2010 (Basel 2010)
191 ff.

WATTER/PGscHEL: Neinsager und Nichtstimmer: ihre aktienrechtliche Ver-
antwortlichkeit, GeskR 2011 14 ff.

FORSTMOSER/KUCHLER: «Vertreter» im Verwaltungsrat und ihr Recht auf
Weitergabe von Information, in: Sethe et al. (Hrsg.), Kommunikation,
Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern 2011) 35 ff.

BGer-Urteil 4A_267/2008 vom 8. Dezember 2008 (Zu den Pflichten des
Verwaltungsrates gehoren das sorgfiltige Abwagen der Prozesschancen
und die Prozessvorbereitung. Das missbrduchliche Inanspruchnehmen

eines Gerichtsverfahrens verstdsst gegen die Treuepflicht von OR 717 1).
BGer-Urteil 6B_54/2008 vom 9. April 2008 (Verwaltung des Geschafts-
vermogens); 4A_188/2008 vom 9. September 2008 (Unterstiitzung einer

Konzerngesellschaft).

C. A. SomMER: Die Treuepflicht des Verwaltungsrats gemass Art. 717
Abs. 1 OR (Diss. Zirich 2010 = SSHW 298).

Vgl. vorn zu § 10 N 157-159.

Vgl. vorn zu § 10 N 164.

R. MULLER: Honorierung von Verwaltungsraten aus rechtlicher Sicht, ZBJV
2011, 113 ff.
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N 479 ff.

P. NoBEL: Board und Management Compensation, Schriften zum Aktien-
recht Bd. 23 (Ziirich 2007).

P. R. PEYER: Umsetzung des FINMA-Rundschreibens «Vergltungssysteme»
bei Banken, Variable Verglitungen im Spannungsfeld zwischen Regu-

lierung und Zivilrecht, SJZ 2011 149 ff.

WATTER/MAIZAR in Basler Kommentar zu OR 663b"° und 663c (3. A. Basel
2008).

J. BLOESCH: RAB — Zulassung und Register, ST 2008 861 ff.

P. B&ckLl: Revisionsstelle und Abschlussprifung nach neuem Recht,
Schriften zum Aktienrecht Bd. 24 (Ziirich 2007).

P. BockL: Zwanzig Knacknlisse im neuen Revisionsrecht, SZW 2008 117 ff.
BoeMLE/MEYER: Umsetzung des neuen Revisionsrechts, ST 2008 893 ff.
Bouraul/Bourqul: Le contrdle restreint et sa fiabilité, SZW 2007 422 ff.

BUHLMANN/ZEmP: Erweiterte Anzeigepflicht gegentiber Verwaltungsrat
und Generalversammlung, ST 2008 921 ff.

CAMPONOVO,/VON GRAFFENRIED-ALBRECHT: Neues Revisionsrecht — Offene
juristische Fragen, ST 2008 204 ff.

H. KLAY: Die Eintragung der Revisionsstelle im Handelsregister, ST 2008
886 ff.

T. KLEIBOLD: Berichterstattung des Revisors nach neuem Revisionsrecht, ST
2008 906 ff.

H. KoLLER: Neuordnung der Revisionspflicht, ST 2008 846 ff.
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o N N N I B N B B S N S

KRAHENBUHL/ZIHLER: Handelsregisterrechtliche Praxis zum neuen Revisi-
onsrecht, REPRAX 2008/2 62 ff.

L. Liep: Priifung der Angaben zur Durchfliihrung einer Risikobeurteilung, ST
2008 933 ff.

B. MADOGRIN: Die neue Rechnungslegung (Bern 2010).

B. MADORIN: KMU-Rechnungslegung (kommentierter KMU-Konten-
rahmen) (Bern 2009).

B. MADORIN: Revisionsaufsicht, Aktueller Stand und Praxis — Kompendium
der anwendbaren materiellrechtlichen und nichtmateriellrechtlichen

Normen fiir Revisoren und Revisionsexperten (Bern 2011).

B. MADORIN: Revision und Revisionsaufsicht (Bern 2008).

MADOGRIN/BERTSCHINGER: Rechnungslegung und Wirtschaftspri-
fung/Accounting and Auditing in Switzerland (Bern 2009).

G. MEerkI: Auswirkungen des neuen Revisionsrechts auf die Priifungsho-
norare von SIX-kotierten Schweizer Unternehmen, Eine empirische
Untersuchung der die H6he der Prifungshonorare beeinflussenden
Faktoren, GeskR 2010 360 ff.

H. Moser/R. EBERLE: Berichterstattung an den Verwaltungsrat, ST 2008
915 ff.

K. MULLER: Sonderregelungen fir KMU im Gesellschaftsrecht und ihre
Bedeutung, in: Caroni et al., Auf der Scholle und in lichten Hohen,
Festschrift fir Paul Richli zum 65. Geburtstag (Bern 2011) 471 ff.

MUssIG/BLUMER: Eingeschrankte Revision, ST 2008 947 ff.

D. C. PFIFFNER: Revisionsstelle und Corporate Governance (Diss. Zliirich
2008 = SSHW 275)
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PrYFFER/GRESSLY: Vertiefte Zusammenarbeit von externer und interner
Revision, ST 2008 958 ff.

Ruub/EGGENBERG/FRIEBE: Aktueller Stand und Entwicklungen des internen
Audits, Ergebnisse einer umfassenden Umfrage in der Praxis, ST 2011
709 ff.

Ruub/FrieBe/IsuFl: Entwicklungen in der Internen und Externen Revision
unter Berlicksichtigung mittelgrosser Unternehmen, in: Hail/Pfaff
(Hrsg.), Rechnungslegung und Revision in der Schweiz (Zirich 2009),
174 ff.

Ruup/Isuri/FrIEBE: Pflicht zur Prifung der Existenz des IKS, ST 2008 938 ff.

SAGER/MUSSLER/BERENTSEN:  Prinzipal-Agenten-Problematik in Schweizer
KMU, Wird die Wahl des Revisionsniveaus bzw. der -gesellschaft von
der Eigentumsstruktur eines Unternehmens beeinflusst?, ST 2011
444 ff.

SCHNEIDER/STIRNIMANN: Neues Zeitalter fiir Revisionsstellen, ST 2008 856 ff.

Schweizer Handbuch der Wirtschaftspriifung, Treuhand-Kammer (Hrsg.)
(ZUrich 2009)

T. STENZ: Flihrt die neue Revisionsordnung zu einer grésseren Zuverlassig-
keit der Revision und Rechnungslegung? SZW 2007 480 ff.

ders.: Auslegungsfragen zum neuen Revisionsrecht, ST 2008 898 ff.

WATTER/BERTSCHINGER  (Hrsg.): Revisionsrecht, Revisionsaufsichtsgesetz,
Art. 727-731a OR, Art. 755 OR, Basler Kommentar (Basel 2011).

Zemp/CsiBl: Schweizer Prufungsstandards, Ausgabe 2009, ST 2009 916 ff.

Zemp/PLozzA: Das neue Handbuch der Wirtschaftsprifung 2009 ist er-
schienen! ST 2010 8 ff.
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F. ZiHLER: Das neue Revisionsrecht des Obligationenrechts, REPRAX
2007/3 1 ff.

Vgl. auch die Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Oktober 2008 (FIN-
MA-PV) (SR 956.161).

N 483-485  Zu Bedeutung und Aufgabe der Revisionsstelle vgl. auch Botschaft 2004

N 486

N 493

3975 f.

B. CHAPUIS: Opting out et surendettement — Possible, souhaitable, ju-
dicieux?, ST 2010 109 ff.

B. SuUTER: Verzicht auf die (eingeschrankte) Revision der Jahresrechnung
bei der AG und der GmbH, Jusletter vom 25. Mai 2009.

Vgl. zum sog. «opting-out» und zur Eintragung in das Handelsregister die
Praxismitteilung EHRA 2/08 (<http://www.zefix.ch>; Rubrik «Publikatio-

nen»).

T. KLeiBoLD: Erfahrungen mit der eingeschrankten Revision, ST 2010 91 ff.

K. RENGGLI: Eingeschrankte Revision — ein Erfahrungsbericht aus der Pra-
xis, ST 2010 96 ff.

STENz/ZEmp: Erste Erfahrungen mit der ordentlichen Revision, ST 2009
688 ff.

STOCKLI/SPIESS: Die eingeschrankte Revision und ihre Chancen, ST 2007
927 ff.

Am 17. Juni 2011 hat der Gesetzgeber eine Revision von OR 727 verab-
schiedet (BBl 2011 4843): Die in Abs. 1 Ziff. 2 enthaltenen Schwellenwer-

te beziglich der Pflicht zur ordentlichen Revision von CHF 10 Mio. Bilanz-

summe, CHF 20 Mio. Umsatzerlos und 50 Vollzeitstellen werden auf CHF
20 Mio. Bilanzsumme, CHF 40 Mio. Umsatzerlos und 250 Vollzeitstellen
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N 499

N 500

N 504

N 511-518

erhoht. Diese Gesetzesanderung soll auf den 1. Januar 2012 in Kraft tre-
ten (Medienmitteilung vom 31. August 2011).

F. ZIHLER: Erhohung der Schwellenwerte von Art. 727 Abs. 1 Ziff. 2 OR,
Erstes definitives Ergebnis der Reform des Aktien- und Rechnungsle-
gungsrechts, ST 2011 670 ff.

Zur Prazisierung der Amtsdauer halt das Gesetz fest, dass diese erst mit
der Generalversammlung, an die zu berichten ist (bisher OR 727e 1), bzw.
«mit der Abnahme der letzten Jahresrechnung» (revOR 730a |) ablduft.

cc) Die Revisionsstelle kann jederzeit zurlcktreten, doch sind die Griinde
dem Verwaltungsrat und — durch diesen — der Generalversammlung mit-
zuteilen (bisher OR 727e Il, revOR 730a Ill).

B. CHAPUIS: Opting out et surendettement — Possible, souhaitable, ju-
dicieux?, ST 2010 109 ff.

B. SuUTER: Verzicht auf die (eingeschrankte) Revision der Jahresrechnung
bei der AG und der GmbH, Jusletter vom 25. Mai 2009.

Rund 90 % der bestehenden AGs und GmbHs sollen die gesetzlichen An-
forderungen erfiillen, um auf die eingeschrankte Revision verzichten zu
kénnen!

J. N. DrRUEY: Die Unabhangigkeit des Revisors, SZW 2007 439 ff.

R. EBERLE: Angaben zur Unabhangigkeit im Revisionsbericht, ST 2009
701 ff.

ders.: Der Wirtschaftsprifer im Spannungsfeld zwischen Priifung und
Beratung, in: Hail/Pfaff, Rechnungslegung und Revision in der

Schweiz (Ziirich 2009) 196 ff.

H. KLAY: Die Eintragung der Revisionsstelle im Handelsregister, ST 2008
886 ff.
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N 512

N 513

N 514

N 521 ff.

N 525 f. und
538

N 528 ff.

N 541

BGE 131 Il 38: Zu den Wahlbarkeitsvoraussetzungen beziglich Befahi-
gung und Unabhangigkeit der Revisionsstelle unter bisherigem Recht.

Erster Spiegelstrich Zeile 4 recte: revOR 728 |

R. SANWALD/D. HusEeR: Rotationspflichten und Abkihlfristen im neuen Re-
visionsrecht, ST 2009 461 ff.

D. S. WeBer: Die Revisionsstelle zwischen Auskunfts-, Anzeige- und
Schweigepflicht, REPRAX 2010/2 1 ff.

Vgl. dazu die Schweizer Priifungsstandards (PS) der Treuhand-Kammer

(im Internet abrufbar unter: <http://www.treuhand-kammer.ch>; Rubrik

«Publikationen»).

BGE 133 11l 458 ff.: Aufgabe der Revisionsstelle und Zweck des Revisions-
berichts.

Bouraul/Bouraqul: Le contrdle restreint et sa fiabilité, SZW 2007 422 ff.

TREUHAND-KAMMER (Hg.): Standard zur Eingeschrdankten Revision (Zirich
2007) (im Internet abrufbar unter: <http://www.treuhand-

kammer.ch>; Rubrik «Publikationen»).

STENZ/RENFER: Der neue Prifungsbericht, ISA 700 (Revised), Revisions-
recht und umfassender Bericht an den Verwaltungsrat, ST 2007 8 ff.

BGer-Urteil 4C.436/2006 vom 18. April 2007 zur Pflicht der Revisionsstel-
le zur Benachrichtigung des Gerichts wegen Uberschuldung (und zur Ver-
antwortlichkeit).

Beschluss des Obergerichts des Kantons Ziirich vom 3. Juli 2008 (ZR 2009,
Nr. 14): Die Revisionsstelle kann eine wahrend der Dauer ihres Mandates

eingetretene Uberschuldung giiltig anzeigen, auch wenn sie in der
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N 544

N 545

N 553-559

N 557

N 564 f.

Zwischenzeit abgewahlt worden ist; das gilt jedenfalls dann, wenn der
Handelsregistereintrag bis zur Anzeige noch nicht gedandert wurde.

R. TRurFer: Die Sachverstandigen zur Priifung der Geschaftsfihrung
(Art. 731a Abs. 3 OR), in: FS Watter (Zurich 2008) 405 ff.

Eine weitere ausserordentliche Priifung findet im Falle eine Ubernahme-
angebotes statt (BEHG 25) (siehe auch S. BLAAs/P. Bovey: Aus der Praxis
der Ubernahmekommission, SZW 2009 208 ff., 222).

Wyss/AMREIN: Prifung von offentlichen Kaufangeboten — neuer PS 880,
Weitgehende Ubernahme der bisherigen Priifungspraxis, aber neue
Struktur der Berichte der Prifstelle, ST 2010 482 ff.

H. P. DERKSEN: Zulassungspraxis der RAB: Aus der Rechtsprechung des
Bundesverwaltungsgerichts, TREX 2010 158.

T. RUFER: Das Revisionsaufsichtsgesetz ist in Kraft, Erste Erfahrungen mit
der Registrierung und Konkretisierung der Ziele der Revisionsauf-
sichtsbehérde (RAB), ST 2007 922 ff.

WALTER/SANWALD: Die Aufsicht Giber die Revisionsstellen — Instrument zur
echten Qualitatsverbesserung? SZW 2007 450 ff.

BVGer-Entscheid B-2440/2008 vom 16. Juli 2008: Verweigerte Zulassung
als Revisionsexperte. Zulassungsvoraussetzungen, insbes. Begriff des gu-

ten Leumunds (E. 4).

B. MALACARNE: Internes Kontrollsystem, SZW 2007 466 f.

L. MULLER: Das interne Kontrollsystem bei KMU, Rechtliche und betriebs-
wirtschaftliche Aspekte bei kleinen und mittleren Aktiengesellschaf-
ten, in: FS Forstmoser (Zurich/St. Gallen 2008) 317 ff.

STEBLER/GEILER: Herausforderungen und Positionierung der internen Revi-
sion, ST 2009 653 ff.
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N 566

N 569

N 573 ff.

R. H. WEBER: Priifungsgegenstand und -umfang beim internen Kontrollsys-
tem, SZW 2007 472 ff.

Vgl. dazu auch das Rundschreiben der FINMA: Uberwachung und interne
Kontrolle Banken vom 20. November 2008 (FINMA-RS 2008/24).

BERNI/KELLERHALS (Hrsg.): Internationales Handelsrecht 1ll: Compliance
Management als juristische Kernfunktion im Unternehmen (Zirich
20009).

H. G. Burr: Compliance, Fihrungskontrolle durch den Verwaltungsrat
(Diss. Zirich 2000 = SSHW 199).

TH. MULLER: Compliance-Management, dargestellt am Beispiel der Versi-
cherungswirtschaft (Zirich 2007).

M. PIETH: Anti-Korruptions-Compliance, Praxisleitfaden fir Unternehmen
(Zurich 2011).

M. RoTH: Compliance in a Nutshell (Zirich 2011).
Am 17. Juni 2011 hat der Gesetzgeber eine Revision von OR 727 verab-

schiedet (BBl 2011 4843): Die in Abs. 1 Ziff. 2 enthaltenen Schwellenwer-

te beziglich der Pflicht zur ordentlichen Revision von CHF 10 Mio. Bilanz-

summe, CHF 20 Mio. Umsatzerlds und 50 Vollzeitstellen werden auf CHF
20 Mio. Bilanzsumme, CHF 40 Mio. Umsatzerlds und 250 Vollzeitstellen
erhoht. Diese Gesetzesanderung soll auf den 1. Januar 2012 in Kraft tre-
ten (Medienmitteilung vom 31. August 2011).

F. ZIHLER: Erhohung der Schwellenwerte von Art. 727 Abs. 1 Ziff. 2 OR,
Erstes definitives Ergebnis der Reform des Aktien- und Rechnungsle-
gungsrechts, ST 2011 670 ff.

0. HaBLUTZEL: Solidaritdt in der aktienrechtlichen Verantwortlichkeit (Diss.
St. Gallen 2008 = SSHW 278).
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N 573

P. FORSTMOSER: Paulianische Anfechtung und aktienrechtliche Verantwort-
lichkeit, in: Oertle et al. (Hrsg.), M&A — Recht und Wirtschaft in der
Praxis, Liber amicorum fir Rudolf Tschani (Ziirich 2010), 431 ff.

D. MULLER: Verantwortlichkeitsanspriiche der Glaubigergesamtheit: Scha-
denssubstanziierung, Verjahrung und Treuepflichtverletzung, Be-
sprechung des Urteils 4A_462/2009 des Schweizerischen Bundesge-
richts vom 16. Marz 2010, GeskR 2010 383 ff.

R. SETHE: Verantwortlichkeitsrecht, in: Watter (Hrsg.), Die «grosse»
Schweizer Aktienrechtsrevision (Zirich 2010 = SSHW 300) 299 ff.

C. SuTer: Der Schaden bei der aktienrechtlichen Verantwortlichkeit (Diss.
Zirich 2010 = SSHW 295).

VOGT/SCHONBACHLER: Verantwortlichkeitsanspriche im Konkurs der Ge-
sellschaft: Modalitaten der Geltendmachung und Zuldssigkeit von
Einreden- Besprechung der Bundesgerichtsurteile 4A_463/2009 vom
7. Dezember 2009 und 4A_446/2009 vom 8. Dezember 2009, GeskR
2010 246 ff.

BGer-Urteil 4A_67/2008 vom 27. August 2009 (Zeitpunkt des Scha-
denseintritts, Schadensberechnung); 4A_431/2009 vom 18. November
2009 (kein Zusammenhang zwischen der Streitverkiindungsklage und

dem Institut der differenzierten Solidaritat).

BGE 133 Il 116: Folgen der Befreiung eines solidarisch haftenden Mit-

glieds des Verwaltungsrats von der Haftung.

BGer-Urteil 6B_54/2008 vom 9. April 2008 (Verwaltung des Geschafts-
vermogens); 4A_188/2008 vom 9. September 2008 (Unterstlitzung einer
Konzerngesellschaft); 9C_263/2007 vom 26. April 2008 (Pflichten eines
faktischen Organs); 4A_509/2007 vom 28. Januar 2008 (verspitete Uber-

schuldungsanzeige bei einer GmbH und Schadensberechnung).
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N 577 f

N 579

N 580

N 582 f.

BGer-Urteil 4C.122/2006 vom 27. Juni 2006 = BGE 132 Ill 564 (= Pra 2007
Nr. 57).

BGE 136 Il 107 (stark gekiirztes BGer-Urteil 4A_466/2009 vom
8. Dezember 2009) (Zustandigkeit, Durchsetzung aktienrechtlicher Ver-
antwortlichkeitsanspriiche bei konkursiter Gesellschaft, statutarische
Schiedsklausel, unzuldssige Schiedseinrede gegen Glaubigergesamtheit);
BGer-Urteil 4C.58/2007 vom 25. Mai 2007 (Schadensberechnung bei ver-
spateter Konkursanmeldung).

X. OuLEVEY: L'institution de la décharge en droit de la société anonyme
(Diss. Fribourg 2008 = Travaux de la Faculté de Droit de I'Université
de Fribourg 268).

BGE 136 Il 148 (Verrechnung mit Forderungen gegeniber der Gesell-
schaft); BGer-Urteil 4C.363/2007 vom 13. Mérz 2007 (Verjahrung).

Im August 2011 hat der Bundesrat einen Vorentwurf fiir die Revision des

Verjahrungsrechts in die Vernehmlassung geschickt (Medienmitteilung

vom 31. August 2011). Damit soll das Verjahrungsrecht einheitlich im

allgemeinen Teil des OR geregelt werden, wodurch auch OR 760 aufge-

hoben wiirde.

Nach dem Vorentwurf ist generell zwischen einer relativen und einer
absoluten Verjahrungsfrist zu unterscheiden: Die relative Verjéihrungs-
frist betragt drei Jahre und «beginnt mit dem Tag, an dem der Glaubiger
Kenntnis der Forderung und der Person des Schuldners erlangt hat» (VE-
OR 128). Die absolute Verjéidhrungsfrist «endet spatestens mit Ablauf von
zehn Jahren seit Filligkeit der Forderung», wobei bei Forderungen auf
Schadenersatz «der Tag, an dem die schiadigende Handlung stattgefun-
den hat», an die Stelle der Falligkeit tritt (VE-OR 129). Als Variante wird
fiir die absolute Verjahrung eine Frist von 20 Jahren vorgeschlagen.

Der Gerichtsstand fiir Verantwortlichkeitsklagen gegen Mitglieder des

Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung richtet sich nun nach ZPO 40;
bei Klagen, die sich auf das FusG stiitzen, nach ZPO 42.
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N 584

N 587

N 589

BGer-Urteil 4A_267/2008 vom 8. Dezember 2008 (ein Klager gegen meh-
rere Verantwortliche tragt das Kosten- und Entschadigungsrisiko nur ge-
genliber einer Gegenpartei, was allerdings nur im erstinstanzlichen Ver-
fahren und nur solange gilt, als die Beklagten nicht in gegenseitigem
Interessenkonflikt stehen und nicht vom gleichen Anwalt vertreten wer-
den koénnen) (vgl. auch ZR 2009, Nr.33 [Bezirksgericht Ziirich vom
8. Januar 2009]).

KIRCHSCHLAGER/ROBERTO: Prozesskosten bei Verantwortlichkeitsklagen, ZSR
20101 607 ff.

BGE 132 Ill 342: Verantwortlichkeitsklage im Konkurs.

BGer-Urteil H 182/06 vom 29. Januar 2008.

BGer-Urteil 9C_817/2008 vom 15. Januar 2009 (Haftung der Organe flr
sozialversicherungsrechtliche Beitrage); 9C_152/2009 vom 18. November
2009 (Haftung fur nicht bezahlte Sozialversicherungsbeitrage im Verein),
9C_351/2008 vom 30. September 2008 (in kleinen und mittleren Unter-
nehmen kann die Uberwachung der Bezahlung der AHV-
Arbeitgeberbeitrage nicht an einen Geschaftsfiihrer delegiert werden);
BGE 132 11l 523 (Pra 2007, Nr. 32) E. 4.5, 114 V 219 E. 3 (bestétigt in 129
V 11 E. 3); speziell fir das fiduziarisch tatige Mitglied des Verwaltungsra-
tes einer Tochtergesellschaft vgl. BGE 112 V 1.

R. GRONER: Art. 52 AHVG — Praxis und Zweck der Arbeitgeberhaftung, SZW
2006 81 ff.

HARING/HOCHSTRASSER: Verantwortlichkeit nach Art. 52 AHVG: Faktische
Organstellung und Grenzen der Haftung, GeskR 2009 246 ff.

O. HaBLUTZEL: Verschuldensbeurteilung bei der Haftung der Arbeitgeber-
organe flir nicht bezahlte Sozialversicherungsbeitrdge, GesKR 2008
271 ff.

T. NussBAUMER: Die Haftung des Verwaltungsrates nach Art. 52 AHVG, AJP
1996 1071 ff.

116



§ 16 Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011

M. REICHMUTH: Die Haftung des Arbeitgebers und seiner Organe nach
Art. 52 AHVG (Ziirich 2008).

N 591 CHAMMARTIN/VON DER CRONE: Kausalitat in der Prospekthaftung, Entscheide
des schweizerischen Bundesgerichts 4C.136/2006 [= BGE 132 Il 715]
und 4P.96/2006 vom 28. August 2006, SZW 2006 452 ff.

A. NIKITINE: Die aktienrechtliche Organverantwortlichkeit nach Art. 754
Abs. 1 OR als Folge unternehmerischer Fehlentscheide (Diss. Zirich
2007 = SSHW 266).

P. R. PEvER: Das «verniinftige» Verwaltungsratsmitglied, oder der objekti-
vierte Fahrlassigkeitsbegriff in der aktienrechtlichen Verantwortlich-
keit, in: FS Forstmoser (Zlrich/St. Gallen 2008) 85 ff.

E. F. ScHMID: Prozessuales zur aktienrechtlichen Verantwortlichkeitsklage,
in: FS Forstmoser (Zurich/St. Gallen 2008) 281 ff.

G. ZONDLER: Les absents ont toujours tort? Uberlegungen zur Situation
abwesender Verwaltungsratsmitglieder, in: FS Forstmoser (Ziirich/St.
Gallen 2008) 201 ff.

N 592 BGer-Urteil 4C.122/2006 vom 27. Juni 2006 = BGE 132 Il 564 (= Pra 2007

Nr. 57).

N 593 BGer-Urteil 4C.58/2007 vom 25. Mai 2007 zur Verantwortlichkeit der

Revisionsstelle und zur Schadensberechnung bei verspateter Kon-

kursanmeldung.

BAHAR/TRIGO TRINIDADE: Revision des Verantwortlichkeitsrechts: Differen-
zierte Solidarhaftung der Revisionsstelle und iibrige Anderungen,
GesKR Sondernummer 2008 146 ff.

BockL/BUHLER: Ausklammerung der Revisionsstelle aus der Solidarhaftung

mit den geschaftsflihrenden Organen, in: Max Boemle, Festschrift
zum 80. Geburtstag (Zirich 2008) 238 ff.
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N 600

N 604

N 606

N 608

N 618

M. LAser: Mehrheit von Ersatzpflichtigen in der aktienrechtlichen Ver-
antwortlichkeit unter Berlicksichtigung versicherungsrechtlicher As-
pekte (Diss. Zirich 2010).

WATTER/GARBARSKI: La responsabilité solidaire du réviseur selon le projet
de révision du droit de la société anonyme: changement de paradig-
me? SZW 2009 235 ff.

A. W. WEIss: Solidaritat nach Art. 143—-149 des Schweizerischen Obligati-
onenrechts unter besonderer Beriicksichtigung der Verjahrung (Diss.
Zurich 2011 = LBR 55).

BGer-Urteil 4A_61 vom 26. Marz 2009 (bei der Griindungshaftung gilt der
allgemeine Schadensbegriff, der Schaden kann deshalb grésser sein als
die Differenz zwischen dem gezeichneten und dem liberierten Aktienka-

pital).

S. WERLEN: Griindungshaftung bei der GmbH, GeskR 2009 403 ff.

Grindung: HRegV 43 ff.

Bei Bareinzahlung des Grindungskapitals auf ein Kapitaleinzahlungskon-
to hat die kontofiihrende Bank gemadss Geldwaschereigesetzgebung
(Art. 20 der GwV-FINMA 3 und Ziff. 15 der Vereinbarung tber die Sorg-
faltspflicht der Banken [VSB 08]) diejenigen Personen durch giltigen
Identitdtsnachweis zu identifizieren, welche die Geschéaftsbeziehung er-

offnen.
P. V. KuNz: Statuten — Grundbaustein der Aktiengesellschaften, in: Watter
(Hrsg.), Die «grosse» Schweizer Aktienrechtsrevision (Zirich 2010 =

SSHW 300) 55 ff.

Vgl. vorn zu N 99.
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N 619

N 626

|
IN 627

N 629

N 630

J. N. DRuEty: Liberierung durch Verrechnung — muss die Gegenforderung
werthaltig sein? in: von der Crone et al. (Hrsg.), Aktuelle Fragen des
Bank- und Finanzmarktrechts, FS Zobl (Zirich 2004) 267 ff.

BGer-Urteil 4A_451/2008 vom 18. November 2008.

F. GERHARD: Die Klage auf Auflosung aus wichtigem Grund, GeskR Sonder-
nummer 2008 143 ff.

M. MAcHADO: Carences dans l‘organisation de la société anonyme, Arrét
4A_106/2010 du 22 juin 2010 de la 1% Cour de droit civil (publié en
partie a ’ATF 136 Il 369), REPRAX 2011/1 51 ff.

VoGT/ENDERLI: Die Auflésung einer Aktiengesellschaft aus wichtigen Griin-
den und die Anordnung einer «anderen sachgemassen Losung» (Art.
736 Ziff. 4 OR), Bemerkungen aus Anlass von BGE 136 11l 278 ff., recht
2010 238 ff.

Gemadss OR 704 | Ziff. 8 verlangt der ordentliche Auflésungsbeschluss neu
ein qualifiziertes Mehr von mindestens zwei Dritteln der vertretenen
Stimmen und die absolute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte
(bisher: ordentliches Mehr von OR 703).

S. KRAHENBUHL: Eintragung der Konkurseroffnung in das Handelsregister
nach den Vorschriften der neuen Handelsregisterverordnung, RE-
PRAX 2009/4 1 ff.

BiLEk/vON DER CRONE: Voraussetzungen und Kognition hinsichtlich der
Wiedereintragung einer Gesellschaft, Entscheid des schweizerischen
Bundesgerichts 4A.12/2006 (BGE 132 Il 731 [= Pra 2007 Nr. 81]) vom
19. September 2006, SZW 2006 80 ff.

E. PHILIPPIN: Observations procédurales sur I‘action en réinscription d’une
entité juridique radiée, REPRAX 2011/2 20 ff.

Fehlendes Rechtsdomizil: HRegV 153.
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|

I BGer-Urteil 4A_16/2010 vom 6. April 2010 (kein berechtigtes Interesse

1 zur Wiedereintragung einer geldschten AG wegen Teilnahme an einem

I Gerichtsverfahren, dessen Ausgang keinen Einfluss auf die Liquidation

| hat).

N 632 A. TAGMANN: Rechtskraftiger Entscheid des Obergerichts des Kantons
Schaffhausen vom 20. Februar 2009, Amtliche Loschung von Gesell-
schaften ohne Geschaftstatigkeit und ohne Aktiven (Art. 938a OR
i.V.m. Art. 155 HRegV), REPRAX 2009/1 42 ff.

THOMMEN/KOHL MULLER: Handlungsspielraum bei der ordentlichen Kapi-
talerhohung, Jusletter vom 22. Marz 2010.

N 651 M. EGGEN: Die schweizerische Prospektpflicht fur Effekten — eine rechts-
vergleichende Untersuchung der bestehenden Rechtslage, SZW 2010
203 ff.

|

I SCHLEIFFER/FISCHER:  Prospektfreie Platzierungen, in: Reutter/Werlen

I (Hrsg.), Kapitalmarkttransaktionen V, EIZ 107 (Ziirich 2010) 121 ff.

I

I M. ScHmiD: Qualifikation des vereinfachten Prospekts nach Art. 5 KAG,

I Der vereinfachte Prospekt fir strukturierte Produkte auf der Schnitt-

I stelle zwischen Aufsichtsrecht und Privatrecht, GeskR 2011 56 ff.

|

IN 655 ff. D. BRUGGER: Kapitalherabsetzung in Tranchen, in: Lengauer/Rezzonico

I (Hrsg.), Chancen und Risiken rechtlicher Neuerungen 2009/2010 (Zu-

| rich 2010) 7 ff.

N 660 ff. Vgl. vorn zu § 10 N 165.

D. Gericke: Das Kapital (E Art. 653s—653x OR), GesKR Sondernummer
2008 38 ff.

ISLER/ZINDEL: Kapitalerhohungen, Neuerung bei der ordentlichen und be-

dingten Kapitalerhéhung, GesKR Sondernummer 2008 18 ff.
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U. K&GI: Revision des Kapitalherabsetzungsrechts, Geplante Anderungen
im entwurf des Bundesrates und bestehender Revisionsbedarf, Ge-
sKR Sondernummer 2008 23 ff.

SIFFERT/ZIHLER: Herabsetzung des Aktienkapitals unter besonderer Beriick-
sichtigung der gestaffelten Kapitalherabsetzung, Jusletter vom
29. Juni 2009.

N 666 ff. M. BAUER: Organisationsmangel in der Handelsregisterpraxis, REPRAX
2008/2 89 ff.

BURGE/GUT: Richterliche Behebung von Organisationsméangeln der AG und
der GmbH, SIZ 2009 157 ff.

A. KUNzLER: Liqudation einer Gesellschaft nach den Vorschriften iber den
Konkurs — Bezugspunkte zwischen den Bereichen Uberschuldung und
Organisationsmangel, REPRAX 2009/3 1 ff.

F. LorANDI: Organisationsmangel von Gesellschaften mit tlickischen Fol-
gen, Kleine Ursache mit grosser Wirkung, ST 2009 89 ff.

P.-A. RECORDON: Les Premiers pas de |‘article 731b CO, SZW 2010 1 ff.

F. ZIHLER: Aufforderung des Handelsregisteramts zur Behebung von Man-
geln in der gesetzlich zwingend vorgeschriebenen Organisation (Art.
154 HRegV), REPRAX 2011/2 43 ff.

N 668 Mangel in der Organisation der Gesellschaft: HRegV 154 ff.

N 669 ff. Duc/CoTTiER: Rechtsform eines Joint Venture: AG oder GmbH?, in:
Lengauer/Rezzonico (Hrsg.), Chancen und Risiken rechtlicher Neue-
rungen 2009/2010 (Zurich 2010) 38 ff.

MULLER/KONIG: GmbH und AG in der Schweiz, in Deutschland und Oster-
reich — Gesellschaftsrecht, Corporate Governance und Statistik (inkl.
Musterdokumente) (Zlrich 2011).
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N 671 f.

N 673 ff.

N 677

N 680

N 681

HAuser/HAUSER/MoOsER: Die volkswirtschaftliche Bedeutung boérsenkotier-
ter Schweizer Aktiengesellschaften (Chur 2009).

L. PrISTER: Les sociétés ouvertes au public et I'ordre constitutionnel (Zu-
rich 2010).

Siehe auch den Bericht des Bundesrates liber die Politik des Bundes zu-
gunsten der kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) vom 8. Juni
2007 (BBl 2007 5787 ff.)

R. AEBI-MULLER et al.: Neue Rechtsfragen rund um die KMU (Zirich 2006)
L. HANDSCHIN: Der KMU-Konzern, GeskR 2008 314 ff.
F. MARTIN: Sociétés anonymes de famille (Zlrich 2009).

V. PREMAND: Les sociétés de famille dans les formes de la société

anonyme et a responsibilité limitée (Diss. Zlirich 2010).

0. BLocH: Les conventions d‘actionnaires et le droit de la société

anonyme en droit suisse (2. A. Genéve 2011).

D. FiscHER: Anderungen im Vertragsparteienbestand von Aktionarbin-
dungsvertragen (Diss. Zirich 2009 = SSHW 281).

WILHELM/BLOCH: La clause électorale prévue dans une convention

d'actionnaires: clause virtuelle du droit suisse? SJZ 2010 105 ff.
Vgl. vorn zu § 10 N 173-181.

Der Beschluss der Aufsichtskommission liber die Anwaéltinnen und An-
walte des Kantons Zirich vom 5. Oktober 2006 (= ZR 2006, Nr. 71) kann
auf der Internetseite des Obergerichts des Kantons Zirich

(<http://www.obergericht-zh.ch>) im Bereich «Formulare und Merkblat-

ter» abgerufen werden.
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Zur Zeit (August 2008) erlaubt eine Mehrheit der Kantone den Anwalts-

kanzleien, sich als Aktiengesellschaften zu konstituieren.

ZR 2010, Nr. 64 (Anwalts-Kapitalgesellschaft: Beteiligung von EU/EFTA-
Anwaltinnen und -Anwalten, die den Rechtsanwaltsberuf im Sinne von
Art. 27 ff. BGFA standig in der Schweiz ausiliben).

Gemass Internetabfrage im SHAB sind schon an die 50 Anwaltskanzleien
als Aktiengesellschaften eingetragen, die grosse Mehrheit im Kanton
Zlrich, aber auch in den Kantonen Bern, Luzern, Schwyz, Obwalden, Zug,
Basel, Graublinden und Thurgau.

BIANCHI DELLA PORTA/PHILIPPIN: Pratique du métier d’avocat en société de
capitaux, Une réponse adéquate a I‘évolution de la profession, GeskR
2010 163 ff.

W. FELLMANN: Zuldssigkeit der Aktiengesellschaft als Organisationsform
fur Anwaltskanzleien: die Beschlisse der Aufsichtsbehodrden der Kan-
tone Obwalden und Zirich, AnwaltsRevue 2007 22 ff.

U. P. GNos: Umwandlung einer Anwaltskanzlei in eine Anwalts-AG, RE-
PRAX 2007/2 1 ff.

T. LUTERBACHER: Kollektivrisiko bei Anwaltsgesellschaften, AnwaltsRevue
2009 247 ff.

NATER/RAUBER: Zuldssigkeit der Anwalts-AG: Stunde der Wahrheit, SJZ
2011 212 ff.

—————

NATER/THOMANN: Zurcher Aufsichtskommission setzt Leitplanken flr ge-
mischte Sozietaten, SJZ 2007 13 ff.

B. VON RECHENBERG: Anwaltskorperschaft — Wohin flihrt der Weg?,
AnwaltsRevue 2010 425 ff.
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N1

N1

N 2

N 4

B. vVON RECHENBERG: Die Anwalts-Gesellschaft als Faktum, AnwaltsRevue
2010 190 ff.

J. ScHWARZ: Anwalts-AG und Anwalts-GmbH — Einige Uberlegungen zu
gesellschaftsrechtlichen Fragen, AnwaltsRevue 2008 232 ff.

E. STAEHELIN: Auch Anwalts-Holding oder nur Anwalts-Gesellschaft?,
AnwaltsRevue 2010 478 ff.

§ 17 Die Kommanditaktiengesellschaft

O. BLANC: Die handelsregisterrechtliche Behandlung der Kommanditakti-
engesellschaft, REPRAX 2010/2 18 ff.

R. DURR in AmsTUTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer Privat-
recht zu OR 764-771.

§ 18 Die Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH)

TRUEB in AMSTUTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer Privatrecht,
zu OR 772-827.

Das neue GmbH-Recht ist am 1. Januar 2008 in Kraft getreten.
R. BERTHEL: Das neue GmbH-Recht, die Anderungen von Bestimmungen

weiterer Rechtserlasse und die Ubergangsbestimmungen aus notari-
eller und registerrechtlicher Sicht (St. Gallen 2008).

F. CHAPPUIS: Le nouveau droit de la Sarl (Basel 2007).
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FISCHER/BRUGGER: Noch immer Unterschiede zwischen AG und GmbH, pla-
doyer 2008/3 24 ff.

GNOs/VISCHER/CALEFF: Swiss Law on Limited Liability Companies, A practi-
tioner’s guide with a translation of the provisions of the Swiss code
of obligations governing limited liability companies and templates of
incorporation documents (Zurich 2010).

HANDELSREGISTERAMT DES KANTONS ZURICH: Fragen und Antworten zum neuen
GmbH-Recht, REPRAX 2008/1 1 ff.

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2009 (Reihe «njus.ch», Bern 2010).

L. HANDSCHIN: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen
2010 (Reihe «njus.ch», Bern 2011).

L. HANDSCHIN: Die personalistische GmbH, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Ent-
wicklungen im Gesellschaftsrecht 1l (Bern 2008) 57 ff.

HANDSCHIN/TRUNIGER: Die neue GmbH (2. A. Zirich 2006).

D. HErRreN: Die Entwicklung der GmbH als Rechtsform fiir KMU in der
Schweiz — eine verpasste Chance, Jusletter vom 28. Februar 2011.

R. W. IseNscHMID: Das neue GmbH-Recht aus der Sicht des Praktikers, Sta-
tutarische Gestaltungsmaoglichkeiten, in: FS Forstmoser (Zirich/St.
Gallen 2008) 227 ff.

P. V. Kunz: Recht der KMU: Personengesellschafts- und GmbH-Recht,
Entwicklungen 2007 (Reihe «njus.ch», Bern 2008)

K. MULLER: Personengesellschafts- und GmbH-Recht, Entwicklungen 2006
(Reihe «njus.ch», Bern 2007)

K. REBSAMEN: Die neue GmbH im Handelsregister, Ein Leitfaden fiir die
Praxis (Zirich 2008).
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N5

N 6

N 33

N 64

N 73-77

SUss/WACHTER (Hrsg.): Handbuch des internationalen GmbH-Rechts (2. A.
Basel 2011).

ST. KoLLER: Aspekte der GmbH-Revision, in: Arter/J6érg (Hg.): Entwicklun-
gen im Gesellschaftsrecht Il (Bern 2007) 223 ff.

C. NATER: Die Willensbildung in der GmbH (Zlrich 2010).

R. SANWALD: Austritt und Ausschluss aus AG und GmbH (Diss. Ziirich 2009
= SSHW 280).

KUNG/Camp: Das revidierte Recht zur Gesellschaft mit beschriankter Haf-
tung, Kommentar (Zirich 2006).

NUSSBAUM/SANWALD/SCHEIDEGGER (Hg.): Kurzkommentar zum neuen GmbH-
Recht (Muri b. Bern 2007).

SIFFERT/PETRIN/FISCHER (Hg.): GmbH-Recht, Revidiertes Recht der Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (Art. 772—-827 OR), Stampflis Hand-
kommentar SHK (Bern 2007).

R. TRIGO TRINIDADE: De I'ancien au nouveau droit de la SARL: questions
choisies, in: Kunz et al. (Hg.), Wirtschaftsrecht in Theorie und Praxis,
Festschrift fir Roland von Biiren (Basel 2009) 85 ff.

Zeile 5: recte OR 671.

K. ScHMIDT: Die GmbH & Co. KG als Lehrmeisterin des Personengesell-
schaftsrechts, 18 Leitsdatze zum gewandelten Rechtsbild der Kom-

manditgesellschaft, JZ 2008 425 ff.

F. CHAPPUIS: Die Erweiterung der Einsatzmdglichkeiten von Nachschissen
in neuen schweizerischen GmbH-Recht, SJZ 2007 85 ff.

R. SIFFERT: Stolpersteine bei der Ubertragung von Stammanteilen bei ei-
ner Gesellschaft mit beschrankter Haftung, REPRAX 2008/2 76 ff.
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N 96

N 100 ff.

N 106

N 110

N 116

N 120

N 124

N 134

N 147

N 163

Letzte Zeile recte: revOR 786 llI.

C. KAUFMANN: Austritt und Ausschluss aus der GmbH, in: FS Forstmoser
(Zurich/st. Gallen 2008) 267 ff.

OLIVAR PAscUAL/ROTH: Organisation der GmbH gemass revidiertem Recht,
ST 2007 470 ff.

M. BLANC: La répartition des compétences entre les associés et les gérants
dans le droit révisé de la Sarl, SJZ 2006 221 ff.

R. MEIER: Kompetenztransfer oder Vetorecht? Die Genehmigung von Ge-
schaftsfiihrungsentscheiden durch die Gesellschafterversammlung
bei der GmbH, in: FS Forstmoser (Zlrich/St. Gallen 2008) 297 ff.

CH. SENTI: Die Geschéftsfiihrung bei der GmbH: Schnittstelle zwischen
Arbeits- und Gesellschaftsrecht, AJP 2011 18 ff.

A. ANDERMATT: Beschrankung der Geschaftsfiihrung auf einen einzelnen
Gesellschafter bei der GmbH, ST 2009 470 ff.

BGer-Urteil 9C_204/2008 vom 6. Mai 2009 (Haftung fir nicht bezahlte
Sozialversicherungsbeitrage: den Geschaftsflihrern einer GmbH obliegt

die gleiche Sorgfalt wie den Organen der AG).

R. BERTHEL: Griindung der GmbH nach neuem Recht aus der Sicht des
Praktikers, TREX 2008 211 ff.

Letzter Spiegelstrich recte revOR 781 Il a.E.
Verschiedene auslandische Konzerne haben ihre schweizerischen Toch-
tergesellschaften von AGs in GmbHs umgewandelt: Kraft Foods Schweiz

GmbH, Kraft Foods Schweiz Holding GmbH, Maersk Switzerland GmbH,
Cablecom Holdings GmbH, Black & Decker (Switzerland) GmbH.
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N 157

N 163

N 4

N 16

N 28 ff.

N 59

BRECHBUHL/EMCH: Die neue GmbH als massgeschneidertes Rechtskleid flr
Joint Ventures, SZW 2007 271 ff.

MULLER/KONIG: GmbH und AG in der Schweiz, in Deutschland und Oster-
reich — Gesellschaftsrecht, Corporate Governance und Statistik (inkl.
Musterdokumente) (Zurich 2011).

Duc/CoTTIER: Rechtsform eines Joint Venture: AG oder GmbH?, in:
Lengauer/Rezzonico (Hrsg.), Chancen und Risiken rechtlicher Neue-
rungen 2009/2010 (Zurich 2010) 38 ff.

§ 19 Die Genossenschaft

COURVOISIER in AMsTUTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer Pri-
vatrecht, zu OR 828-926.

F.S.JORrG: Genossenschaftsrecht, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Entwicklungen
im Gesellschaftsrecht 1l (Bern 2008) 213 ff.

Die Prazisierung/Modifikation von OR 828 (Genossenschaft des Obligati-
onenrechts) durch die HRegV (aHRegV 92 |) ist entfallen, doch bleibt die
Genossenschaft mit ausschliesslich gemeinniltzigem Zweck weiterhin
zulassig: HRegV 86 lit. a Ziff. 2.

TAISCH/SCHWYTER: Finanzierung von Genossenschaften, Der Partizipations-
schein als Option, in: Caroni et al., Auf der Scholle und in lichten H6-
hen, Festschrift fir Paul Richli zum 65. Geburtstag (Bern 2011) 507 ff.

In diesen Fallen hat die Verwaltung jeden Eintritt oder Austritt eines Ge-
nossenschafters innerhalb von drei Monaten beim Handelsregisteramt

anzumelden (OR 877).

Stimmberechtigt sind nur Genossenschafter; Nicht-Genossenschafter

kdnnen zwar Mitglieder der Verwaltung sein (OR 894 1), ihnen kommt
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N 70 und 113

N 104

N 2

aber in der Generalversammlung kein Stimmrecht bzw. Recht zum Stich-
entscheid zu. OR 885 ist zwingend (BGE 128 Il 375).

BGE 136 Ill 65 (Pra 2010, Nr. 87) (Wohngenossenschaft; Verhaltnis zwi-
schen Kiindigung und Ausschluss aus der Genossenschaft); BGer-Urteil
4A_553/2009 vom 13. Januar 2010 (einem Genossenschaftsmieter kann
nur aus Grinden gekiindigt werden, die auch einen Ausschluss aus der
Genossenschaft rechtfertigen; Ausschluss und Kiindigung missen jedoch

nicht zwingend zusammen erfolgen).

BGer-Urteil 4A_359/2010 vom 8. November 2010 (Ausschluss eines Ge-
nossenschafters aus wichtigen Griinden: Den Erhalt eines tadellosen Rufs
der Genossenschaft rechtfertigt den Ausschluss eines wegen diverser
Vermogensdelikte verurteilten Genossenschafters [OR 846 l1]).

TAIscH/D’INCA-KELLER: Effizienz- und Qualitatssteigerung durch Fusion in-
nerhalb von Genossenschaftsgruppen, in: Oertle et al. (Hrsg.), M & A,

Recht und Wirtschaft in der Praxis, Liber Amicorum fur Rudolf
Tschéni (Zirich 2010) 339 ff.

§ 20 Der Verein

D. CAVEGN: Die Revision der Revision von Stiftungen und Vereinen (Zlrich
2008).

D. JakoB: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2007 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2008).

D. JakoB: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2008 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2009).

JAKOB/SCHWEIZER/STUDEN: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2009
(Reihe «njus.ch», Bern 2010).
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e . ..

JAKOB/SCHWEIZER/STUDEN: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2010
(Reihe «njus.ch», Bern 2011).

A. HEINI/W. PORTMANN/M. SEEMANN: Grundriss des Vereinsrecht (Basel
2009).

HURLIMANN-KAUP/SCHMID: Einleitungsartikel des ZGB und Personenrecht
(2. A. Zirrich 2010).

D. Jakos: Entwicklungen im Vereins- und Stiftungsrecht, SJZ 2008 518 ff.

ders.: Entwicklungen im Vereins- und Stiftungsrecht, SJZ 2009 505 ff.

ders.: Entwicklungen im Vereins- und Stiftungsrecht, SJZ 2010 517 ff.

B. MADORIN: Vereine und Stiftungen (Bern 2008).

NIGGLI in AMsTuTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer Privat-
recht, zu ZGB 60-79.

W. PORTMANN: Das schweizerische Vereinsrecht, SPR 1I/5 (3. A. Basel
2005).

H. M. RIEMER: Aktuelle Rechtsentwicklungen im schweizerischen Vereins-
und Stiftungsrecht, in: Arter/Jorg (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2007) 123 ff.

ders.: Aktuelle Rechtsentwicklungen im schweizerischen Vereins- und
Stiftungsrecht, in: Kunz/Jorg/Arter (Hg.): Entwicklungen im Gesell-
schaftsrecht Il (Bern 2008) 17 ff.

U. SCHERRER: Wie griinde und leite ich einen Verein (12. A. Zirich 2009).

U. SCHERRER/M. GRETER: Der Verein in der Praxis — Organisation und Steu-
ern (Zirich 2007).
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N 17

N 22

N 27

N 46-48

ZOBELI/EXER/BAUMANN: Rechnungswesen, Revision und Steuern fiir Verei-
ne (Zarich 2010).

PERRIN/CHAPPUIS: Droit de I'asscociation (3. A. Zurich 2008).

Die friher auch fir Vereine anwendbare Umsatzschwelle von
CHF 100000 fiir die Eintragungspflicht gilt gemass neuer Handelsregis-
terverordnung nur noch fir Einzelunternehmen (HRegV 36 1); entfallen
ist sie insbesondere auch fiir Vereine, die ein nach kaufmannischer Art
gefuhrtes Gewerbe betreiben (vgl. auch vorn zu § 6 N 60).

Die Eintragung im Handelsregister ist nicht nur flr Vereine obligatorisch,
die ein kaufmannisches Gewerbe betreiben, sondern auch fiir Vereine,
die der Revisionspflicht unterliegen, d.h. wenn ein Verein zwei der nach-
folgenden Grossen in zwei aufeinanderfolgenden Geschéaftsjahren
Uberschreitet: CHF 10 Mio. Bilanzsumme, CHF 20 Mio. Umsatzerlos oder
50 Vollzeitstellen, oder wenn ein personlich haftendes oder
nachschusspflichtiges Vereinmitglied eine (eingeschrankte) Prifung ver-
langt (ZGB 61 Il Ziff. 2 i.V.m. 69b).

Eine Anpassung an den revidierten Artikel OR 727 (vgl. § 16 N 569) ist
nicht vorgesehen und wurde im Gesetzgebungsverfahren soweit ersicht-
lich auch nicht diskutiert.

BGer-Urteil 4A.2/2005 vom 28. November 2005 (Widerruf der Eintragung

eines von Amtes wegen eingetragenen Vereins).

Grinde fir die Zulassung von Berufsorganisationen und Wirtschaftsver-
bdnden als Vereine: BGE 131 111 97 E. 3.1.

Das Bundesgericht hat eine Riickwirkung von ZGB 75a bei einem unter
altem Recht gegriindeten Verein fir Schulden, die vor dem Inkrafttreten

des neuen Rechts entstanden waren, verneint (BGE 133 IIl 105).

Neue Entscheide des Bundesgerichts zur Fragen der Anfechtung von Ver-
einsbeschliissen: BGE 135 Il 489 (Monatsfrist zur Anfechtung, Verwir-
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N 58

N 67

N 76 ff. und
81

N 78

N 88

kung), 134 111 193 (= Pra 2008, Nr. 103), 132 11l 503.

M. BURGHERR: Entscheide von Exekutivorganen im Verein als Gegenstand
der Anfechtungsklage von Art. 75 ZGB (Diss. Zirrich 2010).

J.-F. PERRIN: Le contrdle judiciaire des décisions des associations qui
portent atteinte aux exigences de la bonne foi, in: Trigo Trind-
ade/Peter/Bovet (Hrsg.), Economie Environnement Ethique, Liber
Amicorum Anne Petitpierre-Sauvain (Zirich 2009) 297 ff.

M. JAGGI: Unter welchen Voraussetzungen ist der Ausschluss eines Mit-
gliedes aus einer politischen Partei zuldssig?, Jusletter vom 30. Juni
2008.

P. M. ScHiess RUTIMANN: Ausschliessung aus einem Verein: Anfechtung
trotz Austritt, Jusletter vom 7. Dezember 2009.

BGer-Urteil 5A_10/2009 vom 1. September 2009 (Anfechtung des Ver-

einsausschlusses).

BGE 132 11l 503: Vereinsrechtliche Anfechtungsklage gegen Beschliisse im

Zirkularverfahren.

BGE 133 Ill 593 (= Pra 2008 Nr. 53): Ex tunc-Auflésung eines Vereins mit
widerrechtlichem Zweck durch gerichtliches Urteil (ZGB 78). Das Verhalt-
nis von ZGB 52 Il und ZGB 78 bleibt ungeklart; denn aufgrund des von
Anfang an widerrechtlichen Zwecks hatte der Verein gar nie das Recht
der Personlichkeit erlangt (ZGB 52 1ll), einer Auflosung durch Urteil
(2GB 78) hatte es demnach gar nicht bedurft. Vgl. auch C. L. WiDMER: Auf-
I6sung eines Vereins mit widerrechtlichem Zweck, Anmerkungen zu BGE
133 111 593, Jusletter vom 17. Marz 2008.

Vgl. vorn zu N 17.

R. Dias: Der Verein als herrschendes Unternehmen im Konzern (Zirich
2010 = SSHW 289).
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N1

N 2

N5

§ 21 Die privatrechtlichen Korperschaften des
kantonalen Rechts

§ 22 Gesellschaftsrechtliche und
schuldvertragsrechtliche Moglichkeiten
fiir kollektive Kapitalanlagen

Das KAG ist seit dem 1. Januar 2007 in Kraft. Zu erneuten Reformbemu-
hungen vgl. hinten N 34a.

Ebenfalls seit dem 1. Januar 2007 in Kraft sind die Verordnung liber die
kollektiven Kapitalanlagen (Kollektivanlagenverordnung, KKV) vom
22. November 2006 (SR 951.311) und die Verordnung der EBK (iber die
kollektiven Kapitalanlagen (KKV-EBK) vom 21. Dezember 2006
(SR 951.312).

BAKER & MCKENzIE (Hg.): Recht der kollektiven Kapitalanlagen (Bern 2007).

BLocH/voN DER CRONE: Operative Gesellschaft oder kollektive Kapitalanla-
ge? Entscheid des schweizerischen Bundesgerichts 2C_571/2009
vom 5. November 2010, SZW 2011 214 ff.

A. BOHRER: «Mission Impossible» im Kollektivanlagenrecht — Die Abgren-
zung von kollektiven Kapitalanlagen und operativen Gesellschaften,
Besprechung des Urteils 2C_571/2009 des schweizerischen Bundes-
gerichts vom 5. November 2010, GeskR 2011 76 ff.

BOHRER et al.: Finanzmarktrecht, Entwicklungen 2007 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2008).
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BOHRER et al.: Finanzmarktrecht, Entwicklungen 2008 (Reihe «njus.chy,
Bern 2009).

BOHRER et al.: Finanzmarktrecht, Entwicklungen 2009 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2010).

BOHRER et al.: Finanzmarktrecht, Entwicklungen 2010 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2011).

U. BrRACK: Formen kollektiver Kapitalanlagen nach dem KAG (Bundesge-
setz vom 23. Juni 2006 Uber die kollektiven Kapitalanlagen) — Eine
systematische Darstellung (Freiburg i. Ue. 2009).

M. Courvoisier: Grenzfille kollektiver Kaptialanlagen, SZW 2006 407 ff.

I. D’AMELIO: Les placements collectifs en investissements alternatifs (Diss.
Genéve 2011).

H. GLaus: Prudentielle Regulierung der Vermdgensverwaltung Uber das
Kollektivanlagegesetz? Betrachtungen zum Urteil des Bundesverwal-
tungsgerichts vom 14. Dezember 2009, GesKR 2010 389 ff.

GRIEDER/ESSEBIER: Wann liegt ein offentlicher Vertrieb kollektiver Kaptial-
anlagen vor? Anmerkungen zum Urteil des Bundesverwaltungsge-
richts vom 14. Dezember 2009 (Abteilung Il B-7765/2008), ST 2010
739 ff.

T. Jutzi: Der offentliche Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen — Illustra-

tion am Beispiel des vertraglichen Anlagefonds, recht 2011 60 ff.

J. GHANDCHI ScHMID: Das neue Bundesgesetz liber die kollektiven Kapital-
anlagen (KAG) (Basel 2007).

F. HASENBOHLER (Hg.): Recht der kollektiven Kapitalanlagen (Zirich 2007).
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P. HUNERWADEL.: Neue Gesellschaftsformen im Bundesgesetz (iber die
kollektiven Kapitalanlagen (Kollektivanlagengesetz), in: Arter/Jorg
(Hg.): Entwicklungen im Gesellschaftsrecht Il (Bern 2007) 281 ff.

A. KUHNE: Aufschub der Rickzahlung bei schweizerischen kollektiven Ka-
pitalanlagen, in: Lengauer/Rezzonico (Hrsg.), Chancen und Risiken
rechtlicher Neuerungen 2009/2010 (Ziirich 2010) 69 ff.

KUHNE/SCHUNK/KELLER: Collective Investment Schemes Relations in Swit-
zerland (Zirich 2008. Ubersicht und englische Ubersetzung der ein-
schlagigen Texte).

dies.: Schweizerisches Recht der kollektiven Kapitalanlagen (Zirich 2009).

J. KUNG: Steuerliche Neuerungen beim Kollektivanlagegesetz? AnwaltsRe-
vue 2007 26 ff.

P. V. Kunz: Die neue Kommanditgesellschaft fir kollektive Kapitalanlagen
(KkK), Unternehmens- sowie Anlageform an der Schnittstelle zwi-
schen Gesellschaftsrecht und Finanzmarktrecht, in: Kunz et al.
(Hrsg.), Entwicklungen im Gesellschaftsrecht IV (Bern 2009) 45 ff.

R. LANDERT: Fonds und andere Kollektivanlagen (Zirich 2010).

S. MEREGALLI Do Duc: Rémunération et conflits d’intéréts dans la distribu-

tion des placements collectifs de capitaux (Diss. Genéve 2010).

P. NOBEL: Schweizerisches Finanzmarktrecht und internationale Standards
(3. A. Bern 2010), insbes. 975 ff.

F. PELL: Die Delegation von Aufgaben bei offenen kollektiven Kapitalanla-
gen gemass KAG (Diss. Zirich 2011).

A. VoGEL (Hg.): KAG — Bundesgesetz iber die kollektiven Kapitalanlagen

(Zarich 2008. Einfliihrung sowie einschldgige Texte in Deutsch, Fran-

z6sisch und Englisch).
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N 34a

T. Reisser: Anderungen im Recht der kollektiven Kapitalanlagen, Umges-
taltung des Anlagefondsgesetzes zwischen Finanzmarktforderung
und Eurokompatibilitat, ST 2007 278 ff.

S. SCHAREN: Unterstellungsfragen im Rahmen der Genehmigungs- und
Bewilligungspflicht gemadass Kollektivanlagengesetz (Diss. Zirich
2011).

S. SCHAREN: Das Bundesgericht konkretisiert den Begriff der 6ffentlichen
Werbung im Sinne des KAG, Entscheid des Bundesgerichts
2C_89/2010 vom 10. Februar 2011, GeskR 2011 267 ff.

F. TAiscH: Finanzmarktrecht (2. A. 2010), insbes. 169 ff.

T. VOGT: Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen — neue Rechts-
formen im Handelsregister, REPRAX 2007/1 1 ff.

M. VoLONTE RUEGER: Der KAG Vermogensverwalter als Finanzintermediar,
in: FS FORSTMOSER (Zurich/St. Gallen 2008) 365 ff.

WATTER et al.: Basler Kommentar zum Kollektivanlagengesetz (KAG) (Ba-
sel 2009).

R. H. WEBER: Aufbruch zu neuer juristischer Person: Investmentgesell-
schaften mit variablem Kapital, FS Riemer (Bern 2007) 433 ff.

ZUFFEREY/CONTRATTO: FINMA, The Swiss Financial Market Supervisory Au-
thority (Basel 2009) (englisch).

Seit dem Sommer 2011 sind bereits neue Reformbemiihungen im Gang.

Am 6. Juli 2011 hat der Bundesrat ein Vernehmlassungsverfahren zur

Teilrevision des Kollektivanlagengesetzes eroffnet:

Die Vorschriften des KAG betreffend Verwaltung, Verwahrung und Ver-
trieb von kollektiven Kapitalanlagen sollen an die neuen internationalen
Standards, insbesondere die EU-Richtlinie tiber die Verwalter alternativer

Investmentfonds (AIFMD) angeglichen werden. Mit der Teilrevision des
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N 62

N 71 ff.

N 113 ff.

N 125 ff.

KAG wiirde die Aufsicht auf samtliche Vermdgensverwalter von schwei-
zerischen und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen ausgedehnt.
Gleichzeitig sollen die Anforderungen an die Verwahrstelle erhéht und
die Vorschriften tUber den Vertrieb an qualifizierte Anleger und Publi-
kumsanleger verstarkt werden. Fir die Schweizer Finanzmarktdienstleis-
ter und deren Produkte soll dadurch der Zugang zu den europdischen
Finanzmarkten sichergestellt werden, ein Ziel, das freilich schon die Re-
formen des Rechts der kollektiven Kapitalanlagen von 1994 und 2007
angestrebt und nicht erreicht haben.

S. MEREGALLI Do Duc: L'appel au public dans la Loi sur les placements col-
lectifs de capitaux, GeskR 2008 165 ff.

M. ABT: Les fonds immobiliers en Suisse: apercu général, SZW 2010
216 ff.

T. BURKHARD: Helvetisches Mauerblimchen, SICAV-Anlagefonds, Anlage-
fonds 2009 32 f.

A. HeBEerLEIN: Die Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV)
und die Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF) im Ver-
gleich (Diss. Zirich 2008).

M. SIDLER/J. ZACHARIAE: Das Bezugsrecht in der Immobilien-SICAV, Zur
mangelnden Praktikabilitat des neuen Art. 66 Abs. 1 KAG, in: Isen-
ring/Kessler, Schutz und Verantwortung, Liber amicorum fir Heinrich
Honsell (Zirich 2007) 171 ff.

R. SIFFERT: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) im Han-
delsregister, REPRAX 2010/1 15 ff.

P. SPINNLER: Die neue Rechtsform der SICAV im KAG und die Interessen-
wahrnehmung der Anleger als Aktiondre, GeskKR 2007 79 ff.

C. BOHLER: Anlagevehikel fiir Private Equity, Einflihrung der Limited Part-
nership im schweizerischen Recht, ST 2006 506 ff.
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S. bu PAsQuUIER: La société en commandite de placements collectifs — As-

pects juridiques et fiscaux, SZW 2007 207 ff.

R. SIFFERT: Kommanditgesellschaft flr kollektive Kapitalanlagen im Han-

delsregister, REPRAX 2009/3 10 ff.

VoGEL/ScHAR: Die Kommanditgesellschaft nach KAG als Anlagevehikel fur

Private Equity, Regulatorische und steuerliche Aspekte, ST 2007
479 ff.

N 131 ff. C. LUCHSINGER GAHWILER: Die SICAF, Versuch einer Grenzziehung anhand
der Immobiliengesellschaft, in: FS Forstmoser (Zurich/St. Gallen
2008) 281 ff.

R. SIFFERT: Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF) im Handels-

register, REPRAX 2009/4 28 ff.

§ 23 Die Unternehmensstiftung als
Organisationsform mit
gesellschaftsahnlicher Funktion

N 4 R. BAUMANN LORANT: Der Stiftungsrat, Das oberste Organ gewohnlicher

Stiftungen (Zurich 2009).

ders.: Honorierung von Stiftungsraten, Jusletter vom 9. August 2010.

D. CAVEGN: Die Revision der Revision von Stiftungen und Vereinen (Zirich
2008).

EICHENBERGER SCHAPPER/SCHMIDT: Externe Stiftungsrate/Strukturierte Pro-
dukte flr Vorsorgeeinrichtungen (Bern 2011).

H. GRUNINGER: Unternehmensstiftung, in: Kunz et al., Entwicklungen im
Gesellschaftsrecht V (Bern 2010) 19 ff.
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D. Jakos: Das Stiftungsrecht der Schweiz im Europa des dritten Jahrtau-
sends, SJZ 2008 533 ff.

ders.: Entwicklungen im Vereins- und Stiftungsrecht, SJZ 2008 518 ff.

ders.: Entwicklungen im Vereins- und Stiftungsrecht, SJZ 2009 505 ff.

ders.: Entwicklungen im Vereins- und Stiftungsrecht, SJZ 2010 517 ff.

ders.: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2007 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2008).

ders.: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2008 (Reihe «njus.ch»,
Bern 2009).

ders. (Hrsg.): Perspektiven des Stiftungsrechts in der Schweiz und in Eu-
ropa, Schriften zum Stiftungsrecht, Bd. 1 (Basel 2010).

ders.: Perspektiven des Stiftungsrechts in der Schweiz und in Europa —
Einblick und Ausblick, in: Jakob (Hrsg.), Perspektiven des Stiftungs-
rechts in der Schweiz und in Europa, Schriften zum Stiftungsrecht,
Bd. 1 (Basel 2010) 1 ff.

JAKOB/SCHWEIZER/STUDEN: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2009
(Reihe «njus.ch», Bern 2010).

JAKOB/SCHWEIZER/STUDEN: Verein — Stiftung — Trust, Entwicklungen 2010
(Reihe «njus.ch», Bern 2011).

S. MOREAU: La prohibition en Suisse des fondations de famille a but
d’entretien: un principe devenu obsolete, REPRAX 2011/1 59 ff.

S. WETTENSCHWILER: Die private gemeinnltzige Stiftung, in: FS FORSTMOSER
(Zurich/St. Gallen 2008) 365 ff.
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N 5 EISENRING in AMmsTUTZ et al. (Hg.): Handkommentar zum Schweizer Pri-
vatrecht, zu ZGB 80-89"".
G. RONCORONI: Das neue Stiftungsrecht, ST 2006 733 ff.
N6 P. EITeL: Die Stiftung als Instrument zur Perpetuierung von Aktiengesell-

schaften? in: FS Riemer (Bern 2007) 79 ff.

B. MADORIN: Vereine und Stiftungen (Bern 2008)

P. M. GuTtzwiILLER: Die Zulassigkeit der schweizerischen Unterhaltsstiftung,
AJP 2010 1559 ff.

JAKOB/PICHT: Trust und Nachlassplanung in der Schweiz nach der Ratifika-
tion des HTU, in: Martinek/Rawert/Weitemeyer (Hrsg.), Festschrift
fiir Dieter Reuter zum 70. Geburtstag (Berlin 2010) 141 ff.

T. SPRECHER: Braucht die Schweiz ein neues Vehikel zur privatniitzigen
Vermogensperpetuierung?, in: Jakob (Hrsg.), Perspektiven des Stif-
tungsrechts in der Schweiz und in Europa, Schriften zum Stiftungs-

recht, Bd. 1 (Basel 2010) 1 ff.

ZURKINDEN-ERISMANN/SIEBER:  Unternehmensstiftung als Instrument der
Nachfolgeregelung, ST 2006 740 ff.

T. SPReCHER: Die Verbrauchsstiftung und andere Moglichkeiten der Stif-
tungsgestaltung, Jusletter vom 31. Mai 2010.

M. WURMLI: Das gemeinniitzige Unternehmen, AJP 2010 901 ff.

140



§24 Schweizerisches Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. — Update per 15. September 2011
§ 24 Die Behandlung von gegliederten und
verbundenen Unternehmen:
Zweigniederlassung, Holdinggesellschaft
und Konzern
N 2 F.S. JORrG: Altes und Neues zum Konzerngesellschaftsrecht, in: Arter/Jorg
(Hg.): Entwicklungen im Gesellschaftsrecht Il (Bern 2007) 19 ff.
R. MALACRIDA: Die Konzerniibertragung aus privatrechtlicher Sicht, in: FS
Watter (Zirich 2008) 315 ff.
N. ZURCHER FAUSCH: Konkurrenzverbote in Konzernverhéltnissen (Bern
2007 = ASR 737).
N6 Zweigniederlassung: HRegV 109 ff.
N9f. Die neue Handelsregisterverordnung verzichtet auf das Erfordernis des
Geschdiftsbetriebs (HRegV 109 ff.). Verlangt ist nunmehr das Vorliegen
einer Rechtseinheit im Sinne von HRegV 2 lit. a.
Welche Auswirkungen dies auf die gerichtliche und handelsregisteramtli-
che Praxis gemass N 10 hat, ist abzuwarten.
N 17 Vgl. vorn zu N 9 f.
I
IN 14 und Der Gerichtsstand fir Zweigniederlassungen richtet sich nun nach
=21 f. ZPO 12.
I
IN 35 ff. P. A. BRAND: Aspekte der Fremdfinanzierung im Schweizer Aktienrechts-

konzern, Ein Beitrag zu den gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedin-
gungen von Down-, Up- und Side-Stream-Transaktionen, Jusletter
vom 22. August 2011.

BRAUCHLI ROHRER/HUNERWADEL: Cash Pooling im Konzern aus Sicht des Zivil-
und des Steuerrechts, GeskKR 2010 151 ff.
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N 38 ff.

N 45 ff.

EMMERICH/HABERSACK: Konzernrecht (9. A. Minchen 2008).

L. JAGMETTI: Cash Pooling im Konzern (Diss. Ziirich 2007 = SSHW 267).

R. HEiz: Das Arbeitsverhéltnis im Konzern (Bern 2005).

P. V. Kunz: Transparenz(en) im Konzern, in: Sethe et al. (Hrsg.), Kommu-
nikation, Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Geburtstag (Bern
2011) 123 ff.

P. NogeL: Aktiengesellschaft, Konzern und Unternehmen, in: Sethe et al.
(Hrsg.), Kommunikation, Festschrift fir Rolf H. Weber zum 60. Ge-
burtstag (Bern 2011) 153 ff.

H. PETER/F. CAVADINI-BIRCHLER: Les groupes de sociétés sont (parfois) des
sociétés simples — une duplique, in: Kunz et al. (Hg.), Wirtschafts-
recht in Theorie und Praxis, Festschrift fliir Roland von Biren (Basel
2009) 131 ff.

ZR 2009, Nr. 33 (mit OR 716a ware nicht zu vereinbaren, dass in der herr-
schenden Gesellschaft ein Organisationsreglement die Kompetenz zur
Vornahme konzerninterner Transaktionen in unbeschrankter Hohe auf
den CEO der herrschenden Gesellschaft Gbertragt) (Bezirksgericht Zirich
vom 8. Januar 2009).

K. BEYELER: Konzernleitung im schweizerischen Privatrecht (Diss. Zirich
2004).

BURG/VON DER CRONE: Vertrauenshaftung im Konzern, Entscheid des
schweizerischen Bundesgerichts 4A_306/2009 vom 8. Februar 2010,
SZW 2010 417 ff.

D. HERREN: Das gesetzliche Mindestkapital: Schranke oder Freipass? in:

Kunz et al. (Hg.), Wirtschaftsrecht in Theorie und Praxis, Festschrift
fur Roland von Biiren (Basel 2009) 39 ff.
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P. V. KuNz: Klarstellungen zur Konzernhaftung, Bundesgerichtsentscheid
4A_306/2009 vom 8. Februar 2010, recht 2011 41 ff.

A.-A. SkoczyLAs: Verantwortlichkeit far kartellrechtliche Verstdsse im Kon-
zern (Diss. Bern 2011).

N 62 P. Loser: Die Vertrauenshaftung im schweizerischen Schuldrecht (Bern
2006).
N 64 ff Klnftig wird eine Konzernrechnung nicht mehr nur bei der Aktiengesell-

schaft verlangt (vgl. E-OR 963; Botschaft 2007 1722 f.).

N 65 ff. Ziel und Zweck der Konzernrechnung: BGE 133 111 71 E. 1.3.2.

§ 25 Umstrukturierungen
N 2 AMSTUTZ/MABILLARD: FusG, Grundlagen und Kommentar (Basel 2008).

BAUEN et al. (Hg.): Merger Law/Loi sur la fusion/Fusionsgesetz/Legge sulla
fusione (Zirich 2008).

A. BINDER: Wege, Irrwege und Umwege flr Umstrukturierungen, GeskR
2007 123 ff.

A. BINDER: M & A-Rechtsentwicklung — Blicke zuriick und nach vorn, in:
Miller-Stewens/Kunisch/Binder (Hrsg.), Mergers & Acquisitions, Ana-
lysen, Trends und Best Practices (Stuttgard 2010) 483 ff.

P. BERETTA: Strukturanpassungen, Fusion — Spaltung — Umwandlung —
Vermogensubertragung, SPR Bd. VIII/8 (Basel 2008).

CH. CHAMPEAUX: Fusionsgesetz — Aspekte der Handelsregisterpraxis, RE-
PRAX 2011/2 51 ff.
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P. FiscHER: Die Kompetenzverteilung zwischen Generalversammlung und
Verwaltungsrat bei der Vermoégensibertragung (Diss. Zlirich 2006 =
SSHW 262).

L. GLANZMANN: Umstrukturierungen, Eine systematische Darstellung des
schweizerischen Fusionsgesetzes (2. A. Bern 2008).

D. HasLER : Die Umwandlung von Personengesellschaften in Kapitalgesell-
schaften nach dem Fusionsgesetz (Bern 2007).

HoNEGGER/KREIS-KoLB: Multi-Seller Transactions, Share Deals mit einer
Vielzahl von Verkaufern, in: Oertle et al. (Hrsg.), M&A — Recht und
Wirtschaft in der Praxis, Liber amicorum fiir Rudolf Tschani (Zirich
2010), 81 ff.

H.-J. KAcH: Die Praxis des Handelsregisteramtes Kanton Ziirich zum Fusi-
onsgesetz, GeskKR 2007 133 ff.

MERLINO/MORAND: Loi sur la fusion, Aspects fiscaux (Basel 2009).

MULLER-STEWENS/KUNISCH/BINDER (HRSG.): Mergers & Acquisitions, Analy-
sen, Trends und Best Practices (Stuttgart 2010) (verschiedene Beitra-
ge auch zur Schweiz).

PeTeR/DuTOIT (Hrsg.): Les restructurations en droit des sociétés, du travail

et international privé (Genéve 2010).

U. SCHENKER: Fusion — Erleichterung oder Erschwerung durch das Fusions-
gesetz? GesKR 2007 153 ff.

ders.: Garantien in Unternehmenskaufvertragen, in: Oertle et al. (Hrsg.),

M&A — Recht und Wirtschaft in der Praxis, Liber amicorum fiir Rudolf
Tschéani (Zirich 2010), 65 ff.
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|
I R. SCHUMACHER: Sanierungsmoglichkeiten gemadss Fusionsgesetz, in:
1 Lengauer/Rezzonico (Hrsg.), Chancen und Risiken rechtlicher Neue-
: rungen 2009/2010 (Ziirich 2010) 69 ff.
M. STANEK: Erfahrungen mit dem Fusionsgesetz aus der Sicht einer aus-
landisch beherrschten Konzerngesellschaft, GeskR 2007 119 ff.
SIEGRIST/KREMER: Kaufpreisanpassungen bei Unternehmensakquisitionen,
in: Oertle et al. (Hrsg.), M&A — Recht und Wirtschaft in der Praxis, Li-
ber amicorum fiir Rudolf Tschani (Zirich 2010), 107 ff.
TRIGO TRINDADE/GRIESSEN COTTI: FusG — Echo aus der Praxis, GesKkR 2007
144 ff.
TRIGO TRINIDADE/PETER/GRIESSEN COTTI: La loi sur la fusion en application,
AJP 2008 55 ff.
R. TscHANI: Vermogensibertragung nach Fusionsgesetz und auf anderen
Wegen, GeskR 2007 170 ff.
ders.: Fusionen versus oOffentliche Tauschangebote bei Publikumsge-
sellschaften, FS Watter (Zirich 2008) 429 ff.
VIsCHER/GNOS: Erfahrungen mit dem Fusionsgesetz, AJP 2006 783 ff.
WATTER/BUCHI: Die Spaltung nach Fusionsgesetz als Mauerbliimchen der
Praxis? GesKR 2007 164 ff.
WATTER/WIESER: Gedanken zum Minderwert- und Schadensberechnung
bei Unternehmenskaufvertragen, in: Oertle et al. (Hrsg.), M&A —
Recht und Wirtschaft in der Praxis, Liber amicorum fir Rudolf
Tschani (Zurich 2010), 149 ff.
N3 S. BRUNNER-DOBLER: Fusion und Umwandlung von Genossenschaften (Zi-
rich 2008 = SSHW 271).
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N 25

N 30

N 37

N 51 ff.

C. KLEINER: Les aspects internationaux de la LFus: trois ans des pratique,
SZW 2008 369 ff.

E. O. MEeIer: Due Diligence bei Unternehmensiibernahmen (Ziirich 2010 =
SSHW 286).

I. SCHILTER/H. C. vON DER CRONE: Beweisedition und Geheimnisschutz im
Uberpriifungsverfahren nach Art. 105 FusG, SZW 2008 439 ff.

SCHONENBERG/VON SCHNURBEIN: Transformation vom Verein in eine Stiftung:
Juristische und betriebswirtschaftliche Folgen, Jusletter vom
7. September 2009.

H. WoHLMANN: Zukunftsgerichtete (nachhaltige) rechtliche Due Diligence,
Jusletter vom 5. September 2011.

D. A. KRADOLFER: Der Betriebsiibergang — Auswirkungen auf das Individu-
alarbeitsverhéltnis (Zirich 2008).

B. BranDLI: Ubertragung von Grundstiicken nach Fusionsgesetz, Jusletter
vom 22. Marz 2010.

P. Ritz: Der Joint-Venture-Vertrag (Zirich 2010).

N. Gozzi: Schutz der Aktionare bei Fusion und Spaltung gemass Fusions-
gesetz (Zurich 2009 = SSHW 279).

BGE 134 1l 255 (Beweisrecht, Schutz von Geschaftsgeheimnissen: ein im
Zusammenhang mit der Fusion erstelltes Bewertungsgutachten ist nicht

generell ein schutzwiirdiges Geschaftsgeheimnis).
C. Wieser: Offenlegung eines Bewertungsgutachtens im Rahmen einer

Klage auf Uberpriifung des Umtauschverhiltnisses, Besprechung von
BGE 134 1l 255, GesKR 2008 263 ff.
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N 56

N 58

N 77 ff.

E. PHILIPPIN: Le dédommagement obligatoire dans la loi sur la fusion,
GesKR 2008 331 ff.

BGE 135 Il 603 (bei Aktienerwerb in Kenntnis der vorgesehen Abfindung:
kein Erwerb der Gesellschafterstellung, nur des Abfindungsanspruches;
damit auch keine Kostenregelung nach FusG 105 IIl).

B. F. CHRisT: Kostentragung bei der Uberpriifungsklage (Art. 105 Abs. 3
FusG), Besprechung von BGE 135 Ill 603, GeskR 2010 75 ff.

IMAURER/VON DER CRONE: Prozesskostentragung bei der Uberpriifungsklage
nach Art. 105 FusG, Entscheid des schweizerischen Bundesgerichts
BGE 135 Ill 603 (BGer 4A_100/2009 vom 15. September 2009), SZW
201077 ff.

L. DALLA ToRrRe: Die Sanierungsfusion — eine rechtliche und 6konomische
Analyse (Bern 2007 = ASR 741)

L. MULLER: Sanierungsfusion und Rechnungslegung — Unter besonderer
Berlicksichtigung der Forschungs- und Entwicklungskosten (Zirich
2008).

R. VON BUREN: Der Ubergang von Vertrigen im Rahmen von Vermdgens-
Ubertragungen nach Fusionsgesetz, in: Wiegand/Koller/Walter
(Hrsg.), Tradition mit Weisheit, Festschrift flir Eugen Bucher (Zirich
2009) 29 ff.

C. HurNI: Die Vermogenslibertragung im Spannungsfeld zwischen Vermo-

gens- und Unternehmensrecht (Diss. Bern 2007).
U. PuULVveErR: Zur Anerkennung auslandischer Vermoégensibertragungen
nach Art. 164b IPRG, in: FS Forstmoser (Zirich/St. Gallen 2008)

281 ff.

R. TscHANI: Vermogenslibertragung nach Fusionsgesetz und auf anderen
Wegen, GeskR 2007 170 ff.
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P. UmBACH/R. ArPAGAUS: Ubergang samtlicher Passiven im Rahmen einer
Vermogensiibernahme, GeskR 2009 239 ff.
|
I M. ViscHER: Unternehmensubertragungsvertrag, Besprechung des Urteils
I 4A_601/2009 des Bundesgerichts vom 8. Februar 2010, GeskR 2011
! 81 ff.
BGer-Urteil 4A_256/2008 vom 29. Oktober 2008 (Ubertragung eines or-
ganisch in sich geschlossenen Teils eines Geschafts).
N 84 BGE 129 Il 167 (Pra 2003, Nr. 120) (Ubernahme eines Einzelunterneh-
mens mit Aktiven und Passiven).
§ 26 ExKurs: Der Einzelkaufmann
i
IN1 A. MENGELT: Freie Berufe und deren Eintragung ins Handelsregister —
I (K)eine Sonderbehandlung, REPRAX 2009/4 18 ff.
P. RIHAR: Das Einzelunternehmen im Schweizer Privatrecht (Diss. Luzern
2007 = LBR 17).
N 8 Vgl. vorn zu § 6 N 60.
N 20 ff. A. BEELER: AG, GmbH oder Einzelfirma (4. A. Muri b. Bern 2007).
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Anhang
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Schweiz
1955 76 605 10 069 3620 26 189 1539 12 509 115 1315 9120 2105
2005 148 982 14524 2632 172 803 84291 11 860 116 5663 18 881 12 873
2006 150 050 14 662 2617 175 459 92 448 11 609 * 5900 18 641 12 836
2007 152 388 13934 2504 179761 101462 11 306 * 6113 18 535 13 042
2008 154 626 13 750 2441 183 888 109713 10977 3 6354 18 321 13484
2009 155565 13391 2369 186 985 118134 10691 3 6 600 18 117 13582
2010 157 319 13 119 2310 189 515 124 326 10423 3 6839 17 897 13843
Kanton Ziirich

2005 24 165 2552 666 28621 15783 1490 4 1155 3651 1522
2006 24 482 2555 648 28 907 17 475 1452 * 1220 3603 1569
2007 25231 2475 637 29421 19 140 1397 3 1266 3561 1630
2008 25967 2457 627 30035 20 684 1365 3 1332 3496 1760
2009 26 138 2385 610 30 565 22 447 1340 S 1394 3427 1859
2010 26 405 2345 600 30897 23710 1308 e 1463 3369 1912

Quelle:

Schweizerisches Handelsamtsblatt vom 21. Januar 1981 (S. 216 f.), vom 20. Januar 2006 (S. 49), vom 18. Januar 2007 (S. 35), vom 7. Februar

2008 (S. 38), vom 15. Januar 2009 (S. 43), vom 11.Januar 2010 (S. 42) und vom 10. Januar 2011 (S. 42). (*Keine statistischen Angaben veréffent-

licht.)
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